5， 银 行业 的 表现 


由 谍 全 球 新 型 冠状 病毒 痰 入 爆 恬 娘 致 香港 经 济 稚 一 步 下 海 ， 香 港 的 符 售 银行 认 2020 年 上 举 
年 坑 利 有 万 减少 ,资产 策 寻 次 略 有 下 降 。 然 而， 香港 银行 业 仍 保 荐 稳 健 ， 资 术 及 流动 性状 沈 
按司 际 标 淮 衡 量 依 然 路 动 。 胃 麻 对 疫 笠 ， 金 念 局 已 恰 银 行业 共同 合作 ， 稚 榨 挫 出 弛 因 措 施 减 
都 借款 人 的 现金 流 压 力 。 党 些 措 施 有 上 助 检定 信贷 供应 ， 以 碎 助 社会 各 界 渡 巡 这 上 段 因 雁 有 时 期 。 
展望 夫 来 ， 香 港 银行 业 仍 将 历 胸 多 再 下 行 帮 隐 因素 带 来 的 氟 台 ， 包 后 疫 傅 及 中 美 楷 戏 确 傈 和 天 
澶 有 的 因素 影 独 ,全球 及 本 地 经 济 揽 时 路 俊 仍 存在 巨大 的 不 确定 性。 欠 座 伟 些 风 脸 因 末 可 能 蔡 
钾 存 在 ， 尤 其 是 在 经 济 衰 退 可 能 前 罚 企 业 和 家 庭 涝 款 能 力 的 入 况 下， 银行 应 仔细 评估 对 其 食 
协和 组 合资 产 千 素 的 长 直 硼 池 。 
























































5.1 盈利 及 资本 额 图 5.1 
零售 银行 盈利 

佑 总 资产 的 百分比 (%) 佑 总 资产 的 百分比 (o%) 
盈利 人 3 站 
由 於 在 新 型 冠状 病毒 疫情 期 间 全 球 经 济 环境 恶化 ， 银 
行业 於 2020 年 上 半年 的 鳃 利 有 所 溅 少 。2020 年 上 半 125 
年 ,零售 银行 整体 税 前 经 营 溢 利 ” 较 2019 年 同期 下 
跌 20.0%。 洲 利 减 少 主 要 因 治 利 息 收入 减少 及 贷款 沽 如 
值 援 备 增加 ， 超 出 非 利息 收入 的 轻微 增长 。 因 此 ， 次 , 
产 回 报 率 於 2020 年 上 半年 下 降 至 近期 新 低 的 














1 1 i | 1 
-人 和 上 年 和 上 年 Tt 和 上 年 年生 年 年 生年 年生 年 年生 
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 
Ee 非 利息 收入 (左思 刻度 ) 
国光 利息 收入 ( 左 妃 刻 度 ) 

Be 一 般 及 行政 支出 (左边 刻度 ) 
ee 贷款 减 信 接 备 ( 左 肖 刻 度 ) 
一 税 前 经 营 溢 利 ( 右 稻 刻 度 ) 





0.95%， 而 2019 年 同期 为 1.27% (图 5.1)。 


广 : 按 半年 年 率 计 数字 。 
资料 来 源 : 金管 局 。 














2020 年 上 半年 ， 零售 银行 的 滔 息 差 由 2019 年 同期 的 
1.62% 收 罕 26 个 基点 至 1.37% (图 5.2)， 部 分 原因 是 
香港 银行 同业 拆 息 在 第 2 季 显 著 下 跌 ( 於 下 文 详 述 ) ， 
导致 银行 以 香港 银行 同业 拆 息 为 基准 资产 的 息 差 受 
压 。40 





















































39 ”除非 男 有 说 明 ， 否则 本 章 所 载 的 银行 业 数 字 仅 反映 香港 办 事 处 4 市 场 资料 显示 ， 为 应 对 息 差 受 压 ， 部 分 零售 银行 自 6 月 下 旬 以 
的 状况 。 来 已 调 高 按揭 利率 及 减少 现金 回 佣 。 
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EL 


5.2 

零售 银行 的 泽 息 差 
% 
P| 
1.9 
1.7 
1.5. 
1.3. 

1 | | | 1 1 | | | | 1 | | | 1.1 


2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 


广 : 按 季度 年 率 计 数字 。 
资料 来 源 : 金管 局 。 





日 於 美 国联 邦 储 人 备 局 於 3 月 将 政策 利率 合共 调 低 150 








个 基点 至 接近 零 水 平 以 缓 种 新 型 冠状 病毒 疫情 带 来 的 
不 利 影响 ， 在 第 2 季 大 量 资本 流入 港元 的 背景 
港 银行 同业 拆 息 於 同期 间 大 幅 下 跌 。 和 4 其 中 ，3 个 月 











下 ， 香 
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香港 银行 同业 拆 息 於 第 1 季 下 跌 50 个 基点 后 ， 於 第 2 
季 显 著 下 跌 115 个 基点 至 2020 年 6 月 底 的 0.78% 
(图 5.3 中 的 蓝 线 ) 。 

















综合 利率 (衡量 零售 银行 平均 港元 资金 成 本 的 指标 ) 
的 走势 亦 大 致 相同 。 反 映 银 行 同业 间 借 贷 成 本 下 降 及 


日 

















分 主要 零售 银行 调 低 定 期 存款 利率 ， 综 合 利率 先 由 





2019 年 底 的 1.09% 下 跌 至 2020 年 3 月 底 的 0.959% ， 














后 较 明显 地 下 跌 至 2020 年 6 月 底 的 0.71% (图 5.3 


中 的 绿 线 )。 
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自 今年 4 月 下 旬 以 来 ， 强 方 兑换 保证 被 多 次 镜 发 。 详 情 请 


第 4.1 章 。 


Ea 
副 
池 














5.3 
利率 
% 
6 
5 








yy 
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 
(1 月 到 6 月 ) 


一 一 综合 利率 (a, c) 

一 一 3 个 月 香港 银行 同业 拆 息 (a) 

一 一 以 最 优惠 货款 利率 为 基准 的 平均 按揭 利率 (b) 
一 一 以 香港 银行 同业 拆 息 为 基准 的 平均 按揭 利率 (b) 

















广 ? 

(a) 期 末 数 字 。 

(b) 新 批 贷款 的 期 内 平均 数字 。 

(c) 由 2019 年 6 月 起 ,综合 利率 已 按照 新 实施 的 本 地 『 银 行 帐 内 的 利率 风险 架构 计算 。 
此 ， 自 2019 年 6 月 份 起 的 数字 不 能 与 以 往 月 份 的 数字 作 严 格 比 较 。 

资料 来 源 : 金管 局 及 职员 估计 数字 。 


























从 更 广泛 的 角度 来 看 ， 本 港 持 牌 银行 的 平均 整体 港元 
及 美元 资金 成 本 在 2020 年 上 半年 温和 下 跌 66 个 基点 
(图 5.4)。 











图 5.4 
持 牌 银行 的 港元 及 美元 资金 成 本 和 期 限 

月 数 
I -J 5.0 
J 4.5 
J 4.0 
二 3.5 
局 3.0 
二 2.5 
二 2.0 
= 了 | 作息 
J 1.0 


-| 05 




















0.0 


2019 年 6 月 2019 年 12 月 2020 年 6 月 


中 J 平均 期 限 ( 右 让 刻 度 ) 
一 非 存款 市 场 资金 成 本 ( 左 挡 刻度) 














一 存款 资金 成 本 (左边 刻度 ) 
一 一 整体 资金 成 本 (左边 刻度 ) 


广 : 自 2019 年 6 月 起 ， 所 有 须 遵守 本 地 新 的 银行 帐 内 的 利率 风险 框 架 的 持 牌 银行 已 
根据 新 框架 提交 申报 表 ， 而 获 豁免 的 持 牌 银行 则 继续 根据 现 有 的 利率 风险 框架 提 
交 申 报表 。 整 体 资金 成 本 和 期 限 已 按 此 两 类 持 牌 银行 相关 数字 作 加 权 平 均值 计算 
得 出 。 因 此 ， 自 2019 年 6 月 份 起 的 数字 不 能 与 以 往 月 份 的 数字 作 直 接 比 较 。 
资料 来 源 : 金管 局 。 
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展望 未 来 ， 由 於 低 利 率 环 境 很 可 能 会 持续 ， 继续 对 银 
行 的 滔 息 差 施 压 ， 这 将 对 银行 的 鳃 利 前 景 带 来 更 大 挑 
战 。 与 此 同时 ， 馅 於 多 种 因素 (包括 疫情 反覆 及 中 美 
紧张 天 休 升 温 ) 可 能 令 香港 经 济 人 进一步 下 滑 ， 资 产 质 
素 下 降 亦 会 拖累 银行 的 僵 利 。 























资本 额 

香港 银行 业 的 资本 领 仍然 稳健 ， 蓄 速 高 认 最 低 国 际 标 
准 。 本 地 主 册 认可 机 构 的 综合 总 资本 比率 在 2020 年 
6 月 底 大 致 维持 在 与 六 个 月 前 相近 的 20.7%( 图 5.5)。 
一 级 资本 比率 小 幅 上 升 至 18.7%， 其 中 16.6% 为 普 
通 股权 一 级 (CET1) 资本 。 



































5.5 
本 地 广 册 认 可 机 构 资本 额 


引入 《巴塞 尔 协 定 三 》 


8 
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 


口 口 一 级 资本 比率 
国 国 总 资本 比率 





1.， 综合 状况 。 

2. 由 2013 年 1 月 1 日 起 ,本 地 广 册 认 可 机 构 须 遵行 经 修订 的 资本 充足 框架 《巴塞 丽 协 
定 三 》。 因 此 ， 自 2013 年 3 月 起 的 资本 比率 不 能 与 截至 2012 年 12 月 的 数据 直接 
资料 来 源 : 金管 局 。 


















































除了 风险 为 本 的 资本 充足 比率 外 ， 还 有 《巴塞 尔 协 定 
三 》 的 非 风 险 为 本 的 杆 棍 比率 规定 ， 用 以 限制 银行 体 
系 过 度 的 模 棍 。 名 本 地 广 册 认 可 机 构 的 杆 棍 比率 於 
2020 年 6 月 底 维 持 在 8.2% 的 稳健 水 平 ;超过 3% 的 
法 定 最 低 水 平 (图 5.6)。 
























































各 醒 棍 比率 按 一 级 资本 与 风险 承担 计量 的 比率 计算 ， 其 中 ， 风 险 
承担 计量 包括 资产 负债 表 内 以 及 资产 负债 表 外 的 风险 承担 。 详 
情 可 参阅 巴塞 尔 银行 监管 委员 会 公 人 的 《巴塞 尔 协定 三 》 醒 查 比 
率 框架 (https://www.bis.org/basel_framework/standard/ 
LEVhtm) 。 
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5.6 
本 地 广 册 认可 机 构 的 杆 槛 比率 


8.0 
7.0 
6.0 
5.0 
4.0 
3.0 
2.0 
1.0 
L | | | | | | | | | 0.0 


2018 年 3 月 2018 年 6 月 2018 年 9 月 2018 年 12 月 2019 年 3 月 2019 年 6 月 2019 年 9 月 2019 年 12 月 2020 年 3 月 2020 年 6 月 








广 : 综合 状况 。 
资料 来 源 : 金管 局 。 


5.2 ”流动 性 及 利率 风险 


流动 性 与 资金 来 源 

以 《巴塞 泵 协定 三 》 下 的 「 流动 性 覆 六 比率 」3 要 求 衡 
量 ， 银 行业 的 流动 性 状况 於 回顾 期 内 维持 稳健 。 第 1 
类 机 构 的 平均 流动 性 覆盖 比率 於 2020 年 第 2 季 达 到 
156.5% 的 水 平 ， 与 2019 年 第 4 季 的 159.9% 相 若 
(图 5.7)， 束 高 於 100% 的 法 定 最 低 要 求 。 第 2 类 机 
构 的 平均 流动 性 维持 比率 则 由 2019 年 第 4 季 的 
56.4% 上升 至 2020 年 第 2 季 的 57.2%， 亦 速 高 於 
25% 的 法 定 最 低 要 求 。 



















































































3 《巴塞 尔 协 定 三 》 的 流动 性 覆 著 比率 要 求 ， 目 的 是 为 确保 银行 所 
有 足 匆 的 高 质 素 流动 资产 ， 能 匆 抵 亡 持续 30 个 公 层 日 的 有 琴 峻 流 
动 性 压力 情境 。 在 香港 ， 被 指定 为 第 1 类 机 构 的 认可 机 构 探 用 
流动 性 覆 落 比率 ; 第 2 类 机 构 则 探 用 流动 性 维持 比率 。 详 情 可 
参阅 金管 局 的 《监管 政策 手册 》 单 元 LM-1[ 流动 性 风险 监管 
度 」* 
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图 5.7 
流动 性 覆 芋 比率 











是 半 答 时 时 时 有 时 几时 内 时 是 用 星星 星 史 
0 
气 捧 排 捧 其 拓 其 拓 起 捧 拓 拓 扯 捧 拓 拓 捧 捧 捧 基 其 其 
进 进 时 进 时 进 进 寺 进 坦 进 进 导 进 导 导 进 进 进 进 进 届 
0 
SSSRSRSSRRRRSRRRSRRRSRSSRSRSSS 
加 到 流动 性 覆盖 比率 一 一 流动 性 覆盖 比率 法 定 最 低 要 求 

1 和 综合 状况 。 

2 季度 平均 数字 。 

资料 来 源 : 金管 局 。 


稳定 资金 泽 额 比率 4 作为 《巴塞 尔 协 定 三 》 流 动 性 标准 
的 其 中 一 项 ， 显 示 认 可 机 构 的 资金 状况 稳定 。 第 1 类 
机 构 的 平均 稳定 资金 滔 额 比率 於 2020 年 第 2 季 维 持 
在 133.1% 的 高 水 平 ( 图 5.8)， 速 高 於 法 定 最 低 要 求 
的 100% 水 平 。 第 2A 类 机 构 的 平均 核心 资金 比率 维 
持 在 138.1% 的 高 水 平 ， 超 过 75% 的 法 定 最 低 要 求 。 
认可 机 构 流动 性 充裕 及 资金 状况 稳健 ， 表 明 香 港 银行 
业 能 匆 承 受 流动 性 征 而 。 





















































4 在 香港 ,第 1 类 机 构 须 遵循 稳定 资金 滔 额 比率 ; 而 指定 为 第 2A 
类 机 构 的 第 2 类 机 构 须 遵循 有 关 在 本 港 天 用 的 核心 资金 比率 规 
定 。 根 据 《 银 行业 (流动 性 ) 规则 》， 第 1 类 机 构 须 时 刻 维持 不 少 
於 100% 的 稳定 资金 滔 额 比率 。 第 2A 类 机 构 在 2019 年 1 月 之 
和 后 的 每 个 公 唇 月 ， 均 须 维 持平 均 不 少 於 759% 的 核心 资金 比率 。 

详情 请 参阅 《银行 业 (流动 性 ) 规则 》( 香 港 法 例 第 155Q 章 )。 











图 5.8 





炸 刚 Wy 性 惟 改 性 性 性 必 
一 QQ CD 寸 一 CN CD 5 一 Q 
四 三 号 号 四 让 证 让 赴 赴 
芝 芝 芝 迪 册 过 过 了 迪 册 划 
2 2 中 站 尝 尝 2 轩 a a 
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 
到 稳定 资金 滔 额 比率 一 一 稳定 资金 滔 额 比率 的 法 定 最 低 要 求 
广 : 综合 状况 。 
资料 来 源 : 金管 局 。 


客户 存款 仍 是 认可 机 构 的 主要 资金 来 源 ， 反映 银行 体 

















系 维持 稳定 的 资金 结构 。 在 2020 年 6 月 底 ， 客 户 存 
款 估 所 有 认可 机 构 总 负债 的 比例 徘徊 於 56.2%， 与 6 





个 月 前 的 水 平 相 若 (图 5.9)。 


5.9 
所 有 认可 机 构 的 负债 结构 






2019 年 12 月 


2020 年 6 月 


诗 ? 
1 由於 四 拾 五 人 ， 数 字 相 加 后 未 必 等 於 总 数 。 
2， 数 字 指 个 总 负债 (包括 资本 及 储备 ) 的 百分比 。 





国 欠 认 可 机 构 款项 
转 欠 境 外 银行 款项 
轩 客户 存款 

国 未 偿还 债务 证 券 


轩 其 他 负债 与 资本 及 储备 


3， 债 务 证 券 包括 可 转让 存款 证 及 所 有 其 他 可 转让 债务 工具 。 


资料 来 源 : 金管 局 。 
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所 有 认可 机 构 的 平均 港元 贷 存 比 率 由 2019 年 年 底 的 
90.3% 下跌 至 2020 年 6 月 底 的 86.4% (图 5$.10)， 反 
映 了 2020 年 上 半年 港元 存款 增加 而 贷款 及 热 款 轻 微 
减少 。 
































相 比 之 下 ， 由 於 自 3 月 以 来 外 冲 贷 款 (尤其 是 美元 贷 
款 ) 需求 强劲 ， 平 均 外 囊 贷 存 比 率 於 同期 由 60.4% 上 
升 至 65.59%。 整 体 而 言 ， 所 有 认可 机 构 以 所 有 货 冲 计 
算 的 平均 贷 存 比率 由 6 个 月 前 的 75.3% 上 升 至 2020 
年 6 月 底 的 76.0%。 



























































图 5.10 
所 有 认可 机 构 的 平均 贷 存 比率 
% 








2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 
(1 月 至 6 月 ) 


-一 港元 一 一 所 有 货 冲 i 


广 : 季度 未 的 数字 。 
资料 来 源 : 金管 局 。 





刊 率 属 险 

本 地 广 册 持 牌 银行 的 利率 风险 承担 於 2020 年 第 2 季 
E 持 於 相对 较 低 水 平 。 我 们 估计 假设 在 港元 及 美元 利 
率 上 升 200 个 基点 的 种 击 下 ， 本 地 许 册 持 牌 银行 的 利 
率 持 傅 经 济 价 值 可 能 下 跌 的 幅度 ; 会 相当 於 其 於 
2020 年 6 月 底 资本 基础 总 额 的 1.43% (图 5.11) 。% 














SS 












































5 港元 贷 存 比率 在 最 近 数 季 维 持 在 较 高 水 平 ， 但 最 近 则 有 所 下 
降 。 然 而 ， 若 计 及 认可 机 构 自 身 的 资本 及 储备 作为 衡量 资金 流 
动 性 的 更 广泛 标准 ， 则 银行 体系 的 流动 性 状况 仍 属 稳 健 。 截 至 
2020 年 6 月 底 ， 经 调整 的 港元 贷 存 比率 (包括 客户 存款 、 资 本 
及 储备 、 认 可 资本 工具 ， 以 及 其 他 资本 工具 作为 分 母 ) 约 为 
739% 。 


4 ”此 估计 北 无 将 任何 银行 可 能 作出 的 缓和 秆 而 措施 而 产生 的 效果 
计算 在 内 。 如 果 银 行 就 利率 种 击 作 出 相应 的 缓和 措施 ， 利 率 种 
击 的 影响 将 会 减轻 。 
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图 5.11 
港元 及 美元 利率 第 击 对 本 地 广 册 持 牌 银行 的 影 


个 资本 基础 总 额 的 百分比 (%) 
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1 





Ud er 
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 





广 : 

1. 利率 衢 贡 指 港元 及 美元 利率 曲线 均 有 200 个 基点 的 平行 式 上 升 对 机 构 利率 风险 承担 

的 第 击 。 在 2020 年 6 月 底 ， 本 地 广 册 持 牌 银行 的 利率 敏感 资产 、 利 率 敏感 负债 及 
利率 敏感 资产 负债 表 外 持 依 ， 大 部 份 均 以 港元 或 美元 计价 。 

2， 利 率 衢 击 的 影响 是 指 对 银行 帐 及 交易 帐 4 的 经 济 价值 的 影响 ， 按 佑 银行 资本 基础 总 
额 的 百分比 列 示 。 

3， 由 2019 年 6 月 起 ,利率 风险 承担 已 按照 新 实施 的 本 地 [银行 帐 内 的 利率 风险 」 架 构 
计算 。 因 此 ， 自 2019 年 6 月 份 起 的 数字 不 能 与 以 往 月 份 的 数字 作 朋 格 比较 。 

资料 来 源 : 金管 局 。 













































































5.3 ”信和 但 风险 


概述 

仅 管 香港 经 济 衰退 情况 加 剧 ， 但 银行 业 贷 款 及 执 款 总 
牢 秋 2019 年 下 半年 增长 2.4% 和 后 ， 於 2020 年 上 半年 
增长 轻微 加 快 至 3.0% (图 5.12)。 贷 款 增长 表现 全 
面 ， 同 期 在 香港 境外 使 用 的 贷款 增长 由 去 年 下 半年 的 
2.2% 加 速 至 今年 上 半年 的 4.2%， 在 香港 使 用 的 贷款 
包括 在 香港 境内 使 用 的 贷款 及 贸易 融资 ) 的 增长 大 致 
任 持 在 2.6% 的 水 平 。 
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和 ， 须 遵守 市 场 风险 资本 充足 比率 制度 的 本 地 广 册 认可 机 构 只 须 填 
报 银行 幅 的 # 村 售 。 其 他 获 和 豁免 遵守 市 场 风 险 资 本 充足 比率 制度 



































的 本 地 主 册 认可 机 构 则 须 填报 银行 帐 及 交易 帐 的 总 持 依 。 





银行 业 的 表现 


图 5.12 
贷款 增长 


6 个 月 变动 % 
25 











L | | | 1 1 | 1 1 1 | | 1 aid 
上 兴 年 下 过 年 上 半年 下 半 年 上 半年 下 半年 上 半年 下 计生 上 半 年 下 半年 上 半年 下 半年 上 半年 下 年 上 半生 下 半年 上 年 
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

Ee 鲁 贷 款额 

一 在 香港 境 外 使 用 的 货款 

一 外 向 货款 

一 在 香港 境内 使 用 的 货款 ， 包括 贸易 融资 ( 即 本 地 信贷 ) 

一 港元 信 款 








广 : 由 2018 年 12 月 起 , 在 香港 /在 香港 境外 使 用 的 货款 的 数字 已 作出 重 列 ， 以 反映 
认可 机 构 将 党 到 资金 贷款 重新 分 类 。 图 中 所 报告 的 自 2019 年 起 的 6 个 月 变动 百 
分 比 ， 是 根据 重新 分 类 的 贷款 数据 计算 ， 而 直至 2018 年 下 半年 的 历史 变动 百 分 
比 ， 则 是 根据 没有 该 重新 分 类 的 货款 数据 计算 。 

资料 来 源 : 金管 局 。 


















































按 货 再 分 析 ，2020 年 上 半年 港元 贷款 减少 2.0%。 相 
反 ， 外 网 贷款 则 大 幅 增 长 10.6%， 部 分 由 於 新 型 冠状 
病毒 疫情 在 3 月 中 旬 前 后 引发 全 球 美 元 流动 性 压力 县 
升 ， 导 致 企业 在 全 球 寻 求 美元 融资 ， 令 美元 贷款 需求 
强劲 。 此 外 ， 在 同年 3 至 4 月 时 期 港元 与 美元 之 问 的 
息 差 亦 可 能 令 美元 借贷 显得 较 具 吸引 力 。 












































银行 对 短期 信贷 需求 前 景 的 预期 仍 存在 分 上 收 。 金 管 局 
2020 年 6 月 的 [信贷 状况 展望 意见 调查 | 显示 ， 预 期 
后 3 个 月 贷款 需求 将 会 下 跌 及 需求 将 会 增加 的 
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受 访 认可 机 构 的 比例 大 致 相 若 ， 分 别 为 24% 及 219%6 
( 表 5 必 
表 5.A 


预计 未 来 3 个 月 货款 需求 
估 受 访 机 构 总 数 的 2019 年 2019 年 2020 年 2020 年 














百分比 (%) 9 月 12 月 3 月 6 月 
显著 增加 0 0 0 0 
略为 增加 14 18 24 oi 
保持 平稳 41 68 36 55 
略为 下 降 45 14 40 24 
显著 下 降 0 0 0 0 
总 计 100 100 100 100 
广 : 由 於 四 拾 五 入 ， 数 字 相 加 后 未 必 等 於 总 数 。 


























资料 来 源 : 金管 局 。 


在 新 型 冠状 病毒 疫情 爆发 及 普 逼 的 经 济 衰退 的 情况 
下 ， 银 行 贷款 组 合 的 资产 质 素 於 上 半年 出 现 继续 转 差 
的 足 象 ， 储 管 程度 仍 属 缓和 。 所 有 认可 机 构 的 纺 特定 
分 类 贷款 比率 由 2019 年 年 底 的 0.57% 上 升 至 2020 
年 6 月 底 的 0.79%， 而 逾期 及 经 重组 贷款 比率 由 
2019 年 年 底 的 0.34% 亦 上 升 至 2020 年 6 月 底 的 
0.499%。 就 零售 银行 而 言 ， 总 特定 分 类 贷款 比率 和 请 
期 及 经 重组 贷款 比率 分 别 上 升 至 0.719% 及 0.41% 
(图 5.13)。 





















































针 认 新 型 冠状 病毒 肺炎 疫情 爆发 影响 借款 人 的 还 款 能 
力 ， 银 行 未 来 效 季 的 资产 质 素 或 会 继续 转 差 ， 以 致 贷 
款 损失 搂 人 备 可 能 继续 增加 。 人 金管 局 已 要 求 银行 秉持 贷 
款 分 类 标准 以 能 适时 反映 资产 质 素 的 变化 ， 站 同 时 预 
留 足够 的 搂 人 备 。 























图 5.13 
零售 银行 的 资产 质 素 


个 贷款 总 额 的 百分比 (%o) 
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0.0 
2020 
(第 1 季 至 第 季 


2012 2014 2018 


-一 特定 分 类 贷款 ( 纺 额 ) 一 一 逾期 及 经 重组 贷款 

广 : 

1.， 特定 分 类 贷款 指 列 为 [次 级 ]、「 呆 滞 ] 或 [ 议 损 」 的 贷款 。 

2，2015 年 12 月 前 的 数字 反映 零售 银行 香港 办 事 处 及 境外 分 行 的 状况 。 由 2015 年 12 
月 起 ， 数字 覆盖 范围 扩大 至 零售 银行 主要 境外 附属 公司 。 

资料 来 源 : 金管 局 。 
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银行 业 的 表现 


个 人 贷款 % 

以 半年 计 ， 个 人 贷款 增长 由 2019 年 下 半年 的 5.7% 沽 
慢 至 2020 年 上 半年 的 1.6%， 反映 了 私人 贷款 减 少 
(包括 信用 卡 热 款 和 其 他 私人 用 途 贷款 ) 及 住宅 按揭 贷 
款 增 长 减 慢 ( 表 5.B)。 








































































































表 5.B 
所 有 认可 机 构 提 供 的 个 人 贷款 的 半年 增长 

2017 年 2018 年 2019 年 。 2020 年 
(%) 上 半年 下 半年 上 半年 下 半年 上 半年 下 半年 上 半年 
住宅 按揭 贷款 5.0 不 OA46 3.2 4.7 5.6 3.5 
私人 贷款 66 19249 71 45 110 58 -2.3 
其 中 : 
信用 卡 热 款 -7.8 11.0 -50 106 -38 41 -9.0 
其 他 私人 用 途 贷款 ”9.9 12.7 103 32 147 62 -1.0 
个 人 货款 总 额 5.2 6.5 5.4 3.6 6.8 5.7 1.6 
广 : 

















1. 由 2018 年 12 月 起 ,个 人 贷款 的 数字 已 经 重 列 ， 以 反映 认可 机 构 将 党 运 资 金 贷 款 重新 分 
类 。 表 中 所 示 的 自 2019 年 上 半年 起 的 增幅 数字 ， 是 根据 重新 分 类 的 贷款 数据 计算 ， 而 
直至 2018 年 下 半年 的 历史 增幅 ， 则 是 根据 没有 该 重新 分 类 的 贷款 数据 计算 。 

2.， 由於 认可 机 构 先前 提交 的 数据 分 类 问题 ， 由 2017 年 起 的 个 人 贷款 数据 已 被 修订 。 

资料 来 源 : 金管 局 。 


















































路 然 家 庭 负债 增长 在 2020 年 上 半年 有 所 放 缓 ,但 由 
放 香 港 经 济 收缩 ， 名 义 本 地 生产 总 值 下 跌 ， 令 家 庭 负 
什 估 本 地 生产 总 值 的 比率 由 2019 年 下 半年 的 80.8% 
进一步 上 升 至 2020 年 上 半年 的 85.1% (图 5.14)。 反 
映 此 次 经 济 下 行 的 性 质 ， 经 济 活动 论 上 半年 显著 收 
缩 ， 靖 较 家 庭 债务 的 偿还 速度 快 ， 从 而 推 高 家 庭 负债 
对 本 地 生产 总 值 的 比率 。 事 实 上 ， 该 比率 於 上 半年 上 
升 4.3 个 百分点 ， 而 名 闵 本 地 生产 纺 值 的 收缩 对 该 比 
率 的 上 升 页 献 了 当中 的 3.0 个 百分点 。 值 得 注意 的 
是 ， 储 管 经 济 活动 在 经 济 衰退 期 间 可 能 会 快速 放 缓 ， 
但 家 庭 的 债务 未 必需 要 在 短期 内 清 仅 。 所 以 ， 在 经 济 
下 行 期 间 ， 家 庭 负债 的 调整 通常 较 本 地 生产 总 值 的 调 
整 为 缓慢 。 我 们 预期 ， 家 庭 负 债 估 本 地 生产 总 值 的 比 
率 於 短期 内 或 维持 在 高 位 ， 未 来 的 走势 将 取决 於 未 来 
经 济 情 况 。 
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人 贷款 泛 指 所 有 提供 予 专 业 人 士 及 其 他 个 人 作 私 人 用 途 的 贷 
， 但 不 包括 拨 作 其 他 商业 用 途 的 贷款 。 按 揭 贷款 是 最 主要 的 
人 贷款 类 别 ， 其 余 大 部 份 为 由 金融 资产 作 抵押 的 私人 银行 和 
财富 管理 客户 贷款 、 信 用 卡 热 款 及 无 抵押 的 私人 贷款 。 於 2020 
年 6 月 底 , 个 人 贷款 个 本 地 贷款 的 比例 为 31.6%。 在 这 一 章节 
内 ， 个 人 贷款 亦 称 为 家 庭 负债 。 
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图 5.14 
家 庭 负 债 估 本 地 生产 总 值 的 比率 及 其 组 成 部 份 


估 本 地 生产 总 值 % 
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(第 1 季 至 第 2 季 ) 
其 他 私人 用 途 贷款 

ee 信用 卡 起 款 

a 住宅 按揭 贷款 

一 一 家 庭 负 俩 总额 


， 仅 包括 认可 机 构 提供 的 借款 。 

.本 地 生产 总 值 指 按 年 率 计 本 地 生产 总 值 ， 即 连续 4 个 季度 本 地 生产 总 值 的 总 和 。 

由 2018 年 12 月 起 ， 家 庭 负 债 的 数字 已 经 重 列 ， 以 反映 认可 机 构 将 营运 资金 货款 重 
新 分 类 。 

4 由於 认可 机 构 先前 提交 数据 分 类 问题 ， 由 2017 年 起 的 个 人 贷款 数据 已 被 修订 。 
资料 来 源 : 金管 局 。 
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在 家 庭 负债 当中 ， 踊 然 住 宅 按 揭 贷 款 於 上 半年 继续 上 
升 ， 但 增 速 较 去 年 放 缓 。 银 行 的 按揭 贷款 组 合 仍 保持 
滞 健 ， 於 2020 年 第 2 季 ， 拖欠 比率 徘徊 在 0.04% 的 
低 水 平 。 新 批 按 揭 的 平均 按揭 成 数 由 2019 年 12 月 的 
53.2% 继续 上 升 至 2020 年 6 月 的 58.3% (图 5.15) ， 
部 分 反映 在 按揭 保险 计划 下 批 出 按揭 数目 的 增加 。 然 
而 ， 该 数字 仍 束 低 於 金管 局 实施 第 一 轮 逆 周期 宏观 审 
慎 监 管 措 施 前 ( 即 2009 年 9 月 ) 所 儿 得 的 64%。 此 
外 ， 新 批 按揭 的 平均 供 款 与 入 息 比率 於 6 月 维持 在 大 
约 36.2%， 较 2010 年 8 月 金管 局 收取 借款 申请 人 的 
供 款 与 入 息 比率 上 限 前 为 低 (2010 年 8 月 : 41%)。 






























































银行 业 的 表现 


图 5.15 


新 造 按揭 贷款 的 按揭 成 数 及 个 人 债务 负担 
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ba 
一 一 新 批 出 按揭 的 按揭 成 数 ( 左 光 刻度 ) 
一 一 新 造 按揭 的 偿 债 指数 ( 右 稳 刻度 ) 
广 : 
1 偿 债 指数 以 最 优惠 贷款 利率 为 基准 的 平均 按揭 利率 计算 。 
2. 按揭 成 数 为 於 每 季度 中 最 后 一 个 月 新 批 出 按揭 的 比率 。 
3. 由於 认可 机 构 先前 提交 的 数据 分 类 问题 ， 由 2017 年 1 月 至 2020 年 4 月 的 按揭 贷款 
数据 已 修订 。 因 此 ， 有 关 期 间 的 平均 按揭 成 数 及 偿 债 指数 的 历史 数值 亦 已 相应 修 
资料 来 源 : 金管 局 及 职员 估计 数字 。 
四 然 坊 问 大 多 以 家 庭 负 什 估 本 地 生产 总 值 的 比率 评估 





家 庭 的 财务 状况 ， 但 要 作 全 面 评估 ， 仍 需 考 虞 家 庭 的 
整体 资产 负债 状况 ， 包 括 资产 水 平 及 资产 与 负债 的 纤 




















日 本 : 3 倍 ) 
数 发 过 





构 。 我 们 估算 ， 
比率 声 12.2 倍 (英国 : 5 售 
赔 ; 日 本 :8 倍 ) 
在 3.04 倍 (美国 
。 上 述 比 率 均 











2018 年 香港 的 家 庭 资 产 滔 值 对 负债 
倍 ; 美国 : 6 








; 新 加 坡 : 6 














; 而 家 庭 安全 资产 对 负债 比率 维持 


























强大 绥 征 抵 沁 漆 在 的 金融 及 经 济 征 击 。 








由 於 本 地 利率 下 降 及 本 港 部 分 银行 提供 按揭 [还 














] 计 划 ， 
而 ， 由 











这 在 短期 





























降 可 能 会 抵 销 














两 个 因素 的 正面 影响 。 尤 其 
( 即 按 平均 家 庭 收 入 、 























: 工 倍 ; 英国 : 1 倍 ; 新 加 坡 :1 倍 ; 
属 较 高 水 平 ， 闻 高 於 大 多 





经 济 体 ， 显 示 香 港 家 庭 整体 财务 状况 稳健 ， 有 


内 或 可 溅 轻 个 人 鸽 务 负担 。 然 
於 经 济 衰退 导致 失业 率 大 幅 上 升 ， 家 庭 收 入 下 


造 按揭 的 仅 债 指数 平均 按揭 








2 我们 建构 倘 债 指数 的 方法 是 将 根据 多 项 总 体 数据 估算 的 平均 按 








揭 供 款额 ， 除 以 家 庭 收 入 中 位 数 的 比率 。 
示 平 均 家 庭 收 入 下 降 、 利 率 上 升 或 住户 取 用 的 平均 按揭 贷 
增加 等 情况 的 出 现 。 根 据 该 指数 以 往 的 变动 ， 指 数 急 升 
个 人 贷款 的 资产 质 素 转 差 相关 。 








倘 债 指数 上 升 





























倘 俩 











基 於 定义 的 不 同 ， 
与 入 














水 平 ， 不 能 与 从 训 


作 谍 格 比较 。 








可 机 构 调查 直接 得 出 的 平均 供 款 





可 能 
贷款 领 
可 能 与 


什 指 数 的 


息 比率 








贷款 额 及 按揭 利率 等 继 体 数据 篇 抽 的 指数 ) 从 2019 年 
最 后 一 季 的 53.0 上 升 至 2020 年 第 2 季 的 56.2( 图 5.15 
中 的 红线 )， 部 分 反映 平均 家 庭 收 入 下 跌 的 影响 。 一 
项 敏感 度 测试 显示， 者 家 庭 收入 再 下 跌 109% 而 其 他 
人 条件 不 释 下 ， 该 指数 可 能 会 进一步 上 升 至 62.4。350 因 

































































此 ， 银 行 应 对 个 人 债务 负担 上 升 所 带 来 的 风险 保持 警 
惕 辐 
2020 年 上 半年 ， 在 失业 率 上 升 的 背景 下 ， 破 产 申 请 








宗 数 亦 同时 继续 上 升 (图 5.16)。 於 2020 年 第 2 季 ， 
按 年 率 计 的 信用 卡 撤 帐 比率 上 升 至 2.18% ;而 拖欠 比 
率 上 升 至 0.39%， 大 致 反映 新 型 冠状 病毒 疫情 对 经 济 


的 影响 。 











IT 








图 5.16 
信用 卡 贷款 的 撤 帐 比率 及 拖欠 比率 以 及 破产 申请 个 案 
宗 数 % 


8,000 


6,000 


4,000 


2,000 











0 0 
二 TT 
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

期 内 申请 破产 个 案 宗 数 ( 左 兆 刻 度 ) 

-一 执 帐 比率 (有 关 年 度 截至 该 半年 止 以 年 率 计数 字 ) ( 右 稳 刻度 ) 

-一 拖欠 比率 ( 逾 90 天 ) ( 右 挡 刻度 ) 








资料 来 源 : 破产 管理 署 及 金管 局 。 








50 个 人 收入 下 跌 10% 的 假设 与 亚洲 金融 危机 期 间 出 现 的 逢 而 相 
人 
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银行 业 的 表现 


公 司 谷 款 5 

为 纾 缓 公 司 在 经 济 困 扒 时 期 面临 的 流动 资金 司 力 ， 金 
管 局 与 银行 业已 共同 合作 推出 多 项 措施 支持 公司 ( 尤 
其 是 属於 受 重创 行业 的 中 小 型 企业 (中 小 企 ))52。 部 分 
反映 这些 措施 的 效果 ， 本 地 公司 贷款 (包括 贸易 融 
资 ) 在 2020 年 上 半年 增长 3.0%， 略 快 论 去 年 下 半年 
的 1.19%。 实 际 上 ， 多 个 经 济 部 门 的 贷款 增长 均 有 所 
加 快 。 在 2020 年 上 半年 ， 提 供 予 受到 疫情 重创 的 行 
业 (包括 运输 、 贸 易 融资 及 岗 造 业 的 贷款 ) 已 恢复 正 
数 增长 ,但 批发 及 零售 业 的 贷款 仍 继续 下 降 
(图 5.17) 。 















































5.17 
个 别 行业 的 本 地 企业 贷款 增长 


增长 率 (6 个 月 变动 百分比 ) 
更 力 及 气体 燃料 JE 
资讯 科技 恢 = 
财务 及 金融 相关 企业 PE 
运输 及 运输 设 储 Tm 
贸易 融资 Lo 
奥 造 类 | 
| 


建造 及 地 产业 








所 发 及 零售 业 vv 国 
0 


图 2019 年 下 半年 国 2020 年 上 半年 








资料 来 源 : 金管 局 。 





2020 年 第 2 季 就 中 小 企 贷款 状况 需求 层面 的 调查 显 
示 ， 有 36% 的 受 访 者 认为 银行 的 有 关 取 仿 与 6 个 月 前 
相 比 「 较 困 准 」, 高 於 第 1 季 录 得 的 319% (图 5.18)。 
这 百分比 上 升 主 要 反映 季 内 未 曾 向 银行 申请 或 查询 新 
贷款 的 中 小 企 的 观感 ， 而 其 余 曾 向 银行 申请 或 查询 新 
贷款 的 受 访 者 当中 认为 [ 较 困 准 」 的 百分比 则 维持 稳 
定 。 因 此 ， 贷款 较 困 挫 的 观感 六 不 一 定 反映 中 小 企 在 
借贷 上 届 到 实质 困 准 ， 而 是 可 以 受 多 项 因素 (如 媒 














于 










































































51 不 包括 银行 同业 贷款 。 於 2020 年 6 月 底 ， 贷款 估 本 地 贷款 
的 比例 为 68.3%。 


5 金管 局 已 经 於 网 站 设立 专 页 ， 方便 公众 了 解 金管 局 与 银行 界 在 
新 型 冠状 病毒 疫情 下 支援 中 小 企 和 市 民 的 措施 。 有 关 这 些 措施 
的 详情 ， 请 浏览 此 网 页 : (https://www.hkma.gov.hk/chi/key- 
functions/banking/banking-regulatory-and-supervisory- 
regime/riding-out-the-covid-19-challenge/). 
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体 二 新 闻 报 导 、 生 意 经 营 状 况 及 亲友 的 意见 等 ) 所 影 
乡 。 储 管 部 分 中 小 企 感 觉 银行 批 核 贷款 取 驴 变 得 
准 ， 实 际 借贷 情况 呈现 改善 距 象 。 於 第 2 季 ， 在 已 区 
批 贷款 的 受 访 者 中 ，5% 受 访 者 表示 银行 的 取 驴 有 所 
收 肾 ， 较 2020 年 第 1 季 的 17% 显 著 溅 少 ; 更 速 低 於 
2019 年 第 3 季 销 得 的 32% 高 位 (图 5.19)。 


mm 
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因应 新 型 冠状 病毒 疫情 ，「 中 小 企 融资 担保 计划 推出 
多 项 文 援 中 小 企 的 优化 措施 ;包括 调 高 [八成 信贷 的 
保 产 品 」 的 贷款 上 限 、 延 长 担保 期 * 降低 担保 费 ， 以 
及 提供 还 恩 不 还 本 的 安排 。 去 年 12 月 中 旬 ， 亦 推出 
全 新 的 | 九 成 信贷 担保 产品 」, 为 中 小 企及 营运 纪录 尚 

浇 的 企业 提供 更 多 支持 。 为 加 强 协 助 受 疫情 影响 的 企 
业 资 金 周转 ，2020 年 年 初 推出 [ 百 分 百 担保 特惠 贷 
款 」。 和 这 计划 与 上 述 八 成 及 九 成 担保 产品 不 同 ， 资 金 
由 香港 按揭 证 券 有 限 公 司 而 非 银行 提供 ， 所 以 银行 的 
审批 只 会 着 眼 於 借款 企业 是 否 符合 计划 的 申请 人 条件 
而 非 单纯 以 商业 考虑 借贷 ， 亦 无 需 顾 不 索 倘 的 问题 ， 
审批 过 程 因此 非常 快捷 。 预 期 以 上 每 缓 措施 将 继续 有 
助 於 缓解 中 小 企 的 资金 周转 压力 ， 协 助 它们 渡 过 锥 
关 。 
























































图 5.18 
中 小 企 对 银行 贷款 批 核 取 驴 ( 即 难 易 程 度 ) 的 观感 (与 
六 个 月 前 相 比 ) 














2016 年 第 3 季 290% me 300m 13% 
2016 年 第 4 季 33%mssssss 52% Eee 1 4 

2017 年 第 1 季 | 32% a 16% 

2017 年 第 2 季 21% | 20% 
2017 年 第 3 季 2300 53% 3/ 
2017 年 第 4 季 24% mm 56% mi 2 0/ 
2018 年 第 1 季 23% mm 55% mE 2200 
2018 年 第 2 季 280% mm 5 4 0/0 | 0/ 
2018 年 第 3 季 23% mm e300 40/ 
2018 年 第 4 季 220% mm eG 3 0/ 16%0 
2019 年 第 1 季 19% mm =59% = 2 2 0/0 
2019 年 第 2 季 190% mm ss S00 1 9 
2019 年 第 3 季 25% mm eG 00m 1 200 
2019 年 第 4 季 27 % me 5.1 9 ss 1 5 
2020 年 第 1 季 31% ms 5 99m | 0 
2020 年 第 2 季 |_36% ms e529 | 200 1 





50% 0% 50% 100% 


国 较 困 灶 国 没有 分 别 园 较 容易 




















广 : 撤除 回答 「 没 意见 了 不 知道 -的 受 访 者 。 
资料 来 源 : 金管 局 。 











银行 业 的 表现 




















5.19 
中 小 企 表示 银行 就 已 批 出 贷款 取 驴 的 变动 
2016 年 第 3 季 15% mm 7190 = 1 4 0 
2016 年 第 4 季 8% 3810 | 1%/ 
2017 年 第 1 季 12% mm es 9 Vo 99%0 
2017 年 第 2 季 15% mm ?2 /om 1 30/ 
2017 年 第 3 季 109% mmm es S/o ss 2600 
2017 年 第 4 季 13% mm 49/0 2 2 /0 
2018 年 第 1 季 12% mm ss 4 0m 1 4 0/, 
2018 年 第 2 季 6 % NE O00 1 30/, 
2018 年 第 3 季 2% Hem 7 9/ 
2018 年 第 4 季 16% mm 49/0 0/0 
2019 年 第 1 季 109% mm 8 30/0 7 0/ 
2019 年 第 2 季 TN B40 9 
2019 年 第 3 季 32% mm 63% 
2019 年 第 4 季 14%mm 81% 5% 
2020 年 第 1 季 179 mm ss OV/ 4% 
2020 年 第 2 季 59% me SO/ | 0)00 
50% 0% 50% 100% 
国 收 聚 国 没有 分 别 国 放宽 


广 : 仅 包 括 已 获 批 货款 的 受 访 者 。 
资料 来 源 : 金管 局 。 





除了 香港 按揭 证 券 有 限 公司 辖 下 的 [中 小 企 融资 担保 
计划 为 中 小 企 提供 支援 外 ， 人 金管 局 亦 同时 推出 多 项 
措施 协助 纾 缓 资金 周转 压力 。 例 如 ， 人 金管 局 在 2020 
年 4 月 推出 [预先 批 核 还 息 不 还 本] 计划 ， 让 合资 格 的 
企业 客户 ( 即 年 度 和 营业 额 在 8 们 港元 或 以 下 ， 王 无 逾 
期 仅 还 银行 贷款 多 於 30 日 的 企业 借款 人 )， 於 2020 
年 5 月 1 日 至 10 月 31 日 期 间 的 贷款 本 金 还 款 多 自动 
延期 6 个 月 (贸易 融资 贷款 本 金 还 款 期 多 延长 90 天 )。 
考虑 到 新 型 冠状 病毒 疫情 仍 持续 影响 全 球 多 个 地 区 ， 
金管 局 在 2020 年 9 月 宣布 ， 合 资格 企业 客户 於 11 月 
1 日 至 2021 年 4 月 30 日 到 期 的 银行 贷款 ， 将 再 获 祯 
外 6 个 月 的 本 金 还 款 自动 延期 安排 (贸易 融资 贷款 本 
金 还 款 期 则 延长 90 天 )。 截 至 2020 年 7 月 底 ， 综 合 
[预先 批 核 还 息 不 还 本 4] 计划 及 银行 业 推行 的 其 他 支援 
企业 措施 的 数据 显示 ， 银 行业 已 经 批 出 超过 43,000 
宗 包括 本 金 还 款 自 动 延期 安排 等 的 支援 措施 ， 涉 及 金 
额 超过 5,300 信 港元 。 















































部 分 指标 显示 ， 在 全 球 及 本 地 经济 环境 疲弱 的 情况 
下 ， 公 司 的 信贷 风险 略为 转 差 。 根 据 在 香港 上 市 的 所 
有 非 金融 类 公司 的 会 计数 据 ，Altman 的 Z 得 分 (一 项 
衡量 非 金融 类 公司 违约 风险 的 指标 ) 於 2019 年 年 底下 
跌 ， 反 映 这 些 公 司 的 财务 状况 略为 转 差 (图 5.20)。 所 
有 非 金融 类 公司 的 加 权 平 均 利息 覆 蒂 率 (图 5.21 中 的 


IT 

















绿 线 )， 作 为 衡量 它们 仅 债 能 力 的 一 项 指标 ， 亦 上 略 有 
下 降 。 
图 5.20 
香港 非 金 融 类 上 市 公司 的 Altman 的 Z 得 分 
Z 得 分 


| mim 


第 75 百 分 位 数 











广 : 
1. 包括 所 有 在 香港 交易 所 上 市 的 非 金融 类 公司 。 
2， 所 有 数字 以 截至 2020 年 8 月 底止 的 资料 计算 。 
资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 彭 博 昔 编 的 估算 值 进行 计算 。 





然而 ， 企 业 模 棍 继续 呈现 下 降 走 势 。 一 项 作为 衡量 企 
业 模 棍 的 常用 指标 ， 加 权 平 均 负 全 与 股东 权益 比率 小 
幅 下 跌 ， 这 主要 由 非 本 地 公司 所 带动 (图 5.22 中 的 红 
线 ) 。 









































图 5.21 
香港 非 金 融 类 上 市 公司 的 利息 覆 芋 率 
| 全 什 角 力 下 降 > 
14 
Ta 
10 
8 
6 
4 
有 
L E | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | 0 
Co 1. 0 I .0 00 
DoOoocooeReeeeeeceee 二 二 二 二 二 二 二 二 二 二 
2 
一 本 地 企业 
一 非 本 地 企业 
一 所 有 非 金融 类 上 市 公司 
广 : 
1， 加 权 平 均 数 。 





2， 利 息 覆 董 率 按 息 税 前 利润 除 以 利息 支出 总 额 计 算 。 数 值 下 降 表 示 债务 负担 能 力 转 
差 。 


3. 包括 所 有 在 香港 交易 所 上 市 的 非 金融 类 公司 。 本 地 及 非 本 地 公司 分 别 指 在 香港 境内 
及 境外 设置 总 部 的 上 市 公司 。 

所 有 数字 以 截至 2020 年 8 月 底止 的 资料 计算 。 
根据 2019 年 1 月 生效 的 《香港 财务 报告 准则 第 16 号 》, 公司 作为 承租 人 须 将 其 原来 
汇报 的 租金 开支 ， 改 动 为 於 使 用 梭 资产 折 蓄 支出 及 租赁 负债 利息 支出 项 目 之 下 虑 
报 。 因 此 ， 就 2019 年 而 言 ， 经 调整 的 息 税 前 利润 及 利息 支出 总 额 均 以 减 去 租赁 负 
债 利息 支出 的 数值 作 计算 ， 以 便 与 过 往 数据 作 比 较 。 

资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 彭 博 数据 估计 得 出 的 数字 。 
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银行 业 的 表现 
图 5.22 
香港 非 金 融 类 上 市 公司 的 醒 桂 比率 


上 福 香 比率 上 和 








-一 所 有 非 金 融 类 上 市 公司 





1， 加 权 平 均 数 。 

2.， 醒 查 比 率 的 定义 为 负债 与 股东 权益 比率 ， 数 值 越 高 表示 醒 查 越 高 

3. 包括 所 有 在 香港 交易 所 上 市 的 非 金融 类 公司 。 本 地 及 非 本 地 公司 分 别 指 在 香港 境内 
及 境外 设置 总 部 的 上 市 公司 。 

4. 所 有 数字 以 截至 2020 年 8 月 底止 的 资料 计算 。 

5. 根据 《香港 财务 报告 准则 第 16 号 》, 公司 作为 承租 人 亦 须 在 资产 负债 表 上 确认 期 限 
超过 12 个 月 的 营运 租约 产生 的 负债 承担 。 具 体 而 言 ， 因 营运 租约 产生 的 负债 承担 
应 在 「 租赁 负债 」 项 目 之 下 汇报 。 因 此 ， 就 2019 年 而 言 ， 若 某 上 市 公司 有 虑 报 「 租 
赁 负债 上] 项目， 其 经 调整 的 负债 则 会 以 借款 总 额 减 去 租赁 负债 总 额 的 数值 作 计算 ， 
以 便 与 过 往 数据 作 比 较 。 

资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 彭 博 数据 估计 得 出 的 数字 。 






































值得 注意 的 是 ， 由 於 会 计数 据 发 作 会 有 所 滞后 ， 以 上 
分 析 无 法 充 份 反映 新 型 冠状 病毒 疫情 爆发 带 来 的 负面 
影响 。 为 加 深 我 们 对 这 问题 的 理解 ， 专 题 4 分 析 在 经 
济 衰退 引致 多 个 经 济 部 门 的 公司 收入 县 减 的 情况 下 ， 
对 公司 的 流动 资金 状况 和 诞 约 风险 的 影响 。 


























该 分 析 显 示 在 疫情 下 ， 偿 管 本 港 公司 普 汤 会 因 收 入 的 
下 降 使 其 现金 缓 种 泽 值 减 少 ， 从 而 导致 违约 风险 有 所 
增加 ， 但 各 个 行业 之 间 受 影 唤 的 严重 程度 存在 分 界 。 
该 分 析 亦 发 现 ， 在 面 对 收 入 下 跌 征 击 的 情景 下 ， 公司 
的 短期 债务 能 匆 展 期 的 程度 ， 会 是 影响 其 流动 资金 状 
况 及 违约 风险 的 其 中 一 项 关键 决定 因素 。 这 表明 , 在 
现时 的 经 济 逆境 中 ， 保持 稳定 的 信贷 资金 流 以 支援 实 
体 经 济 尤其 重要 。 就 此 而 言 ， 金 管 局 及 银行 业已 推出 
的 一 系列 纾 困 措 施 应 有 助 於 公司 (特别 是 中 小 企 ) 渡 
过 这 段 困 准时 期 。 
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中 国内 地 要 居 贷款 及 非 银 行 凑 穹 户 赂 险 项 提 
於 2020 年 6 月 底 ， 银 行业 的 内 地 相关 贷款 总 额 由 
2019 年 年 底 的 45,640 信 港元 ( 估 关 资产 的 16.8%) 增 
长 5.0% 至 47,900 估 港元 ( 佑 总 资产 的 17.29%0) 
( 表 5.C)。 其 他 非 银 行 类 客户 风险 承担 则 增长 3.9% 
至 16,070 信 港元 ( 表 5.D)。 







































































































































































表 5.C 
中 国内 地 相关 贷款 
十 估 港 元 2019 年 9 月 2019 年 12 月 2020 年 3 月 2020 年 6 月 
中 国内 地 相关 贷款 4,625 4,564 4,765 4,790 
中 国内 地 相关 贷款 4,296 4,271 4,435 4,463 
(不 包括 贸易 融资 ) 
贸易 融资 330 292 330 326 
按 认可 机 构 的 类 别 划 分 : 
境外 广 册 认 可 机 构 1,923 1,880 1,973 1,985 
本 地 广 册 认 可 机 构 * 1,983 1,959 2,060 2,087 
本 地 广 册 认 可 机 构 设 於 720 725 732 718 
中 国内 地 的 银行 附属 公司 
按 借款 人 的 类 别 划 分 : 
中 国内 地 国有 企业 1,906 1,836 1,993 2,036 
中 国内 地 民营 企业 1,286 1,288 1,313 1,288 
非 中 国内 地 企业 1,433 1,440 1,460 1,466 
. “包括 在 本 地 广 册 认 可 机 构 的 内 地 分 行 入 赈 的 贷款 。 












































广 
1 
2 由於 四 抢 五 和 人， 数字 相 加 后 未 必 等 於 总 数 。 
资料 来 源 : 金管 局 。 


表 5.D 





























其 他 非 银行 类 客户 风险 承担 

十 亿 港 元 2019 年 9 月 2019 年 12 月 2020 年 3 月 2020 年 6 月 

可 转让 债务 工具 及 其 他 资产 1,102 1,125 1,184 1,202 
负债 表 内 的 风险 承担 

资产 负债 表 外 的 风 除 承担 452 421 408 404 

总 计 1,554 1,547 1,592 1,607 











广 : 由 於 四 拾 五 人， 数字 相 加 后 未 必 等 於 总 数 。 
资料 来 源 : 金管 局 。 




















在 新 型 冠状 病毒 爆发 期 间 ， 银行 与 内 地 相关 的 贷款 的 
资产 质 素 在 上 半年 也 有 所 转 差 。 所 有 认可 机 构 沪 的 中 
内 地 相关 贷款 的 总 特定 分 类 贷款 比率 由 2019 年 年 
底 的 0.75% 上升 至 2020 年 6 月 底 的 0.94%。 









































5 数字 涵盖 认可 机 构 的 香港 办 事 处 、 内 地 分 行 及 附属 公司 。 





银行 业 的 表现 





























而 过 约 距 疮 指数 % (一 项 根据 市 场 资料 计算 郊 具 前 隐 
性 的 指标 ) 显示 中 国内 地 企业 的 违约 风险 在 近 月 有 所 
下 降 ( 图 5.23)， 可 能 主要 反映 市 场 情绪 基 於 内 地 各 
醒 投 放 刺 激 经 济 政策 而 趋 於 向 好 。 不 过 ， 枫 察 证 据 显 
示 ， 内 地 企业 的 前 景 可 能 不 及 市 场 情绪 显示 的 
乐观 。* 











图 5.23 
内 地 企业 的 违约 距离 指数 






| 风险 增加 





第 25 百 位 数 








2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 ol oon 
1 月 至 8 
广 : 韦 约 距离 指数 乃 根据 上 海 证 交 所 A 股 180 指 数 非 金 融 类 成 份 股 公 司 ( 即 不 包括 投 
资 公司 及 从 事 银行 、 保 险 与 金融 行业 的 公司 ) 计算 得 出 。 
资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 彭 博 数据 估计 得 出 的 数字 。 





乌 放 内 地 经 济 面临 来 自 疫情 及 中 美 紧张 天 傈 升温 所 带 
来 的 阻力 ， 银 行 应 对 其 内 地 相关 贷款 的 信贷 风险 管理 
保持 警惕 。 
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54 ”违约 距离 是 根据 市 场 资料 计算 的 过 约 风 险 指标 ， 基 础 是 来 
R. Merton (1974) ; [On the pricing of corporate debt: the 
risk structure of interest rates | ; 《Journal of Finance》, 第 

29 期 ,第 449 至 470 页 所 提出 的 架构 ， 其 中 指出 股价 、 股 市 波 

幅 及 公司 财务 负债 是 决定 违约 风险 的 因素 。 本 质 上 ， 该 指标 上 

公司 的 资产 波幅 来 衡量 公司 的 资产 价值 及 违约 临界 的 差距 。 


55 ”举例 而 言 ， 市 场 对 所 有 内 地 上 市 公司 的 2020 财 政 年 度 每 股 鳃 
利 的 共识 预测 ， 於 今年 6 月 底 时 已 较 6 个 月 前 调 低 仁 10%。 











































































































信贷 属 脸 宏 先 压力 测 计 5 

最 新 的 零售 银行 信贷 风险 宏观 压力 测试 结果 显示 ， 香 
港 银行 业 仍 保持 稳健 ， 应 能 承受 较 矣 重 的 宏观 经 济 种 
击 ， 例 如 类 似 亚洲 金融 危机 期 间 出 现 的 征 击 。 图 5.24 
使 用 截至 2020 年 第 2 季 的 资料 ， 展 示 在 四 种 特定 的 
宏观 经 济 种 击 ”? 下 ， 零 售 银行 於 2022 年 第 2 季 的 模 
所 信贷 记 损 比率 。 
































考虑 到 尾 端 风 险 ， 银 行 在 受 压 情况 下 的 信贷 和 芯 损 比 率 
(置信 水 平 为 99.9%) 介 平 2.30%( 利 率 御 击 ) 至 3.99% 
(香港 本 地 生产 总 值 衢 击 ) 之 间 ， 幅度 趴 然 显 著 ， 但 仍 
低 於 亚洲 金融 危机 和 后 录 得 的 4.39% 的 估算 贷款 蚀 损 
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5.24 
模 氨 信 和 贷 遍 损 分 布 的 平均 值 及 估计 篇 损 风险 值 















































基准 情境 ? :i 1.94 
受 压 情 境 : 3 
Tai 
香港 本 地 生产 总 值 衢 贡 国生 3.99 
1.14 
物业 价格 衢 击 bi 3.88 
0.64 
利率 街 学 | 。。 权 | 2.30 
Hg 和 | 
国 3.17 
总 值 街 测 el | | 
0 1 2 3 4 5 6 
信和 售 遍 损 估 货款 组 合 的 百分比 (%) 
多 平均 值 
国 平均 值 至 第 90 百 分 位 数 
加 第 90 百 分 位 数 至 第 95 百 分 位 数 
加 第 95 百 分 位 数 至 第 99 百 分 位 数 


第 99 百 分 位 数 至 第 99.9 百 分 位 数 


广 : 

1， 有 关 评 估 将 2020 年 第 2 季 的 经 济 状况 假定 为 当前 环境 。 运 用 蒙 地 卡 震 (Monte Carlo) 
模 气 法 得 出 各 种 情境 下 的 信 售 遍 损 分 布 。 

2， 基 准 情 境 : 两 年 期 间 蔚 无 出 现 种 击 。 

3， 受 压 情 境 : 
香港 本 地 生产 总 值 种 击 : 香港 的 实质 本 地 生产 总 值 於 2020 年 第 3 季 至 2021 年 第 2 
季 人 连续 4 季 各 自分 别 溅 少 2.7%、2.4%、1.7% 及 1.6%。 
物业 价格 第 击 : 香港 的 实质 物业 价格 由 2020 年 第 3 季 至 2021 年 第 2 季 连 续 4 季 平 
均 而 言 每 季 沽 少 约 12% 。 
利率 衔 击 : 实质 利率 (香港 银行 同业 拆 息 ) 於 第 1 个 季度 ( 即 2020 年 第 3 季 ) 上 升 
300 基 点 ， 於 第 2 及 3 个 季度 保持 不 变 ， 於 第 4 个 季度 ( 即 2021 年 第 2 季 ) 则 再 上 升 
300 基 点 。 

中 国内 地 国内 生产 总 值 衢 击 : 实质 国内 生产 总 值 按 年 平均 增长 率 由 2020 年 第 3 季 
起 的 4 个 季度 为 2% 。 

资料 来 源 : 金管 局 职员 估计 数字 。 

























































































56 ”宏观 压力 测试 指 以 一 系列 方法 来 评估 某 个 金融 体系 承受 [罕见 
但 仍 可 能 出 现 」 的 宏观 经 济 种 击 的 能 力 。 本 报告 中 呈 列 的 信和 售 
遍 损 估计 数字 乃 根 据 一 个 经 修 衣 的 模型 公式 计算 得 出 ， 该 模型 
公式 详情 载 於 黄 学 元 等 人 (2006) ; [A framework for stress 
testing banks” credit risk|; Journal of Risk Model 
Validation》， 第 2 期 ， 第 1 号 ,第 3 至 23 页。 本 报告 中 所 有 的 
估计 数字 均 不 能 与 往 期 报告 中 的 估计 数字 侨 格 比较 。 


57 除 中 国内 地 国内 生产 总 值 种 击 外 ， 有 了 关 种 击 设 定 为 与 亚洲 金 天 
危机 期 间 所 网 的 种 而 相 若 。 
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银行 业 的 表现 


5.4 “系统 人 性 风险 


新 型 冠状 病毒 疫情 肛 重 干 摄 经 济 活动 ， 令 全 球 经 济 前 
景 蒙 上 险 手 。 疫 情 的 影响 加 上 中 美 紧 张 关 傈 升温 所 造 
成 的 不 明朗 因素 ， 将 继续 对 香港 银行 业 构 成 挑战 。 

















为 控制 新 型 冠状 病毒 疫情 ， 各 国 探 取 了 封锁 及 保持 社 
交 距 离 措施 ， 令 实体 经 济 活动 受 峰 重 干 援 ， 对 全 球 和 经 
济 造成 沉重 打击 。 由 於 公司 (尤其 是 中 小 企 ) 的 收入 
大 幅 减 少 ， 因此 在 管理 其 现金 流 时 面临 巨大 压力 。 香 
港 公营 部 门 及 银行 至 今 已 探 取 的 积极 纾 困 措 施 协 助 公 
司 减 轻 其 流动 资金 短缺 风险 。 这 些 措施 将 有 助 控制 公 
司 过 约 率 (至 少 在 短期 内 ) 急 升 的 系统 性 风险 。 
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然而 ， 若 疫情 继续 肆虐 ， 公 司 可 能 会 面临 更 有 琴 峻 的 挑 
战 。 尤 其 是 ， 在 疫情 持续 的 情景 下 ， 更 多 公司 可 能 处 
於 收入 持续 低迷 及 模 棍 比率 上 升 的 情况 ， 令 其 倘 债 能 
力 受 到 考验 。 这 可 能 会 对 银行 管理 其 公司 贷款 组 合 的 
相关 信贷 风险 构成 挑战 。 由 於 疫情 最 终 何 时 结束 仍 榴 
不 明朗 ; 银行 应 评估 疫情 继续 肆虐 的 情景 对 信 食 风险 


管理 的 潜在 影 咽 。 























































































































除 通 过 实体 经 济 直接 产生 影响 外 ， 疫 情 亦 透 过 金融 汇 
道 影响 全 球 的 银行 业 。 举 例 而 言 ，3 月 份 新 型 冠状 病 
毒 疫 情 保 发， 引发 全 球 美 元 流动 性 压力 ， 导 致 3 个 月 
美元 偷 敦 银 行 同业 拆 息 与 隔夜 指数 掉 期 利率 的 息 差 % 
於 3 月 下 旬 显 著 扩 天 至 金融 危机 以 来 的 最 高 位 138 个 
基点 (图 5.25)。 趴 然 各 国 央行 探 取 的 空前 政策 行动 
已 逐步 消除 压力 ,但 若 新 型 冠状 病毒 疫情 再 次 爆 
发 ， 可 能 会 导致 全 球 金融 状况 急剧 收 紧 。 香 港 的 银行 





















































58 隔夜 指数 掉 期 是 一 种 利率 掉 期 合约 ， 其 中 浮 息 部 份 与 每 日 隔夜 
利率 指数 插 钧 。 合 约 双 方 同意 於 合约 到 期 时 就 合约 期 内 某 个 约 
定名 义 数 额 的 定 息 收 入 ( 按 约定 的 固定 利率 累计 ) 与 浮 息 收入 
( 按 浮动 利率 累计 ) 的 差额 进行 交换 。 该 固定 利率 是 作为 预期 未 







































































































































































交 
来 隔夜 利率 的 代理 指标 。 由 於 隔夜 贷款 涉及 的 信贷 及 流动 性 风 
险 普 起 较 低 ;隔夜 指 数 掉 期 利率 包含 的 信贷 及 流动 性 风险 溢价 
应 该 很 小 。 因 此 ， 偷 敦 银 行 同业 拆 息 与 隔夜 指数 掉 期 利率 之 间 
的 息 差 一 般 能 匆 反 映 银行 同业 市 场 的 信贷 及 流动 性 风险 ， 蕴 通 
常用 作 评 估 短 期 美元 融资 市 场 的 系统 流动 性 风险 的 指标 。 

59 在 缓解 全 球 美元 资金 短缺 的 情况 下 尤其 值得 一 提 的 是 联邦 储备 
局 的 美元 流动 资金 安排 ， 其 中 包括 跨 货 囊 互 换 协议 、 及 新 的 海 
外 及 国际 货 再 管理 当局 回 购 交 易 安排 。 
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应 评估 全 球 融 资历 力 的 溢出 效应 带 来 的 潜在 风险 。 然 
而 ， 基 亦 其 流动 资金 状况 强劲 且 稳 定 及 在 金管 局 设立 
美元 流动 资金 安排 措施 的 背景 下 ， 香 港 银行 业 大 致 上 
未 受 最 近 一 轮 美 元 融资 压力 影响 。 


















































图 5.25 
3 个 月 美元 偷 敦 银行 同业 拆 息 与 隔夜 指数 掉 期 利率 的 
息 差 
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资料 来 源 : 彭 博 。 














地 缘 政 治 紧 张 局 势 (尤其 是 中 美 紧张 关 傈 ) 仍 是 需要 
监察 的 主要 风险 因素 。 若 中 美 察 张 关 傈 进一步 升温 ， 
则 可 能 会 对 香港 的 经 济 产生 不 利 影响 。 
































若 上 述 的 外 部 风险 一 旦 出 现 ， 同 时 新 型 冠状 病毒 感染 
在 香港 再 次 爆发 ， 则 可 能 会 导致 香港 经 济 进 一 步 误 
退 。 正 如 前 文 的 章节 所 述 ， 在 此 不 利 情况 下 ， 尤 其 是 
在 家 庭 及 公司 还 款 能 力 可 能 转 差 的 背景 下 ， 银 行 的 资 
产 质 素 会 经 受 考验 。 饮 於 这 些 风 险 因 素 继续 存在 的 时 
间 仍 不 明朗， 银行 应 审慎 评估 其 资产 质 素 在 此 左 重 不 
利 情况 下 受到 的 光 在 长 期 影响 。 
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储 管 如 此 ， 香港 银行 业 的 资金 状况 强劲 ， 应 可 在 资产 
质 素 恶化 时 为 银行 业 提供 强大 的 缓 种 。 











银行 业 的 表现 


香港 的 逆 周 期 缓 秆 资本 (CCyB) 

CCyB 是 国际 协定 的 《巴塞 泵 协定 三 》 标 准 的 一 部 份 ， 
的 是 提升 银行 业 对 和 与 整体 信贷 增长 过 度 相 关 的 系统 
性 风险 的 抵 絮 能 力 。 该 缓 种 可 於 经 济 不 景气 时 运用 ， 

以 便 银 行 能 继续 提供 信贷 ， 厌 以 支持 实体 经 济 。 
































在 定 出 CCyB 比率 时 ， 人 金融 管理 专员 已 考虑 多 项 指标 
表 5.E)， 包 括 「 缓 种 资本 参考 指引 」( 根 据 信贷 与 本 
地 生产 总 值 比率 俞 离 长 期 趋势 的 差距 ， 以 及 住宅 物业 
价格 与 租金 比率 偏 诸 其 长 期 趋势 的 差距 ,为 CCyB 比 
率 提供 指引 的 衡量 标准 ) 6。 墓 定 香港 衣 用 的 CCyB 比 
率 然而 普 非 机 械 式 的 过 程 ， 金 融 管理 专员 除 参考 缓 种 
资本 参考 指引 外 ， 逮 会 参考 多 项 指标 (「 全 面 参考 指 
ee 














一 、 


















































於 本 地 经 济 现 正面 临 阻力 ， 金融 管理 专员 已 决定 运 
用 该 缓 秆 ， 以 增强 银行 提供 信贷 的 能 力 ， 藉 以 支持 实 
体 经 济 。 截 至 2020 年 3 月 16 日 止 ，;CCyB 比率 已 两 
度 调 低 至 1.09%6， 这 会 让 银行 可 以 释放 约 7,000 信 至 
8,000 信 港元 贷款 能 力 。 


到 
































就 最 新 情况 而 言 ， 基 於 2020 年 第 1 季 数 据 计 算 所 得 
的 缓 种 资本 参考 指引 表明 CCyB 应 为 2.25% (向 下 调 
整 至 最 接近 的 25 基 点 的 倍数 后 )$。 根 据 所 有 可 得 数据 
作出 的 预测 ， 在 取得 所 有 2020 年 第 2 季 的 相关 数据 
后 ， 缓 衢 资本 参考 指引 很 大 可 能 反映 CCyB 比率 会 处 
於 较 高 水 平 。 














% 信贷 与 本 地 生产 总 值 差距 即 信 贷 与 本 地 生产 总 值 比率 偏 训 长 其 
趋势 的 差距 ， 而 物业 价格 与 和 金 差距 即 住宅 物业 价格 与 租金 比 
率 偏 瞧 其 长 期 趋势 的 差距 。 


4 ， 包括 银行 、 企 业 及 个 人 的 模 棍 比率 ; 仅 鸽 能力 ; 银行 业 的 一 利 
及 资金 状况 ; 以 及 各 种 宏观 经 济 失衡 的 指标 。 


号 ”有 关 这 些 决 定 的 进一步 详情 及 考虑 因素 ， 可 参阅 分 别 於 2019 年 
10 月 14 日 及 2020 年 3 月 16 日 向 认可 机 构 发 出 的 CCyB 公 布 
(https://www.hkma.gov.hk/chi/key-functions/banking/ 
banking-legislation-policies-and-standards-implementation/ 
countercyclical-capital-buffer-ccyb/) ° 













































































2 根据 金管 局 《监管 政策 手册 》 单元 CA-B-1 第 3.2.5 节 ，CCyB 比 
率 会 以 25 基点 的 倍数 表示 (不 作 四 捡 五 和 人)。 因 此 ， 缓 种 资本 
参考 指引 会 发 放 以 25 基点 的 倍数 将 现 有 CCyB 调 高 或 调 低 的 读 


和 忆 " 






































然而 ， 从 一 系列 全 面 参考 指标 ， 以 及 在 2020 年 7 月 
作出 决定 时 可 取得 的 所 有 相关 资料 是 示 ， 香 港 经 济 环 
境 仍 处 於 相当 不 明朗 的 状 沉 。 错 於 本 地 经 济 从 新 型 冠 
状 病毒 疫情 的 影 甸 中 复 对 的 时 间 及 步伐 仍 不 明朗 ; 而 
是 很 多 中 小 企 仍 受 压 ， 人 金融 管理 专员 认为 现 阶段 适宜 
将 CCyB 比率 维持 於 1.0% 不 释 ， 间 继续 监察 有 关 情 
沉 。 
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金融 


理 专员 将 继续 紧密 监察 香港 的 信贷 及 经 济 状 
涡 ， 蕴 会 每 季 或 更 频密 地 检讨 CCyB 比率 。 






































表 5.E 
香港 庆 用 的 CCyB 比率 相关 资讯 
2020 年 2020 年 2020 年 
1 月 29 日 3 月 16 日 7 月 7 日 
经 发 体 CCyB 比率 2.0% 1.0% 1.0% 
生效 日 29/01/2020 16/03/2020 07/07/2020 
缓 种 资本 参考 指引 0.9% 1.9% 2.3% 
巴塞 尔 共用 参考 指引 2.5% 2.5% 2.5% 
物业 组 种 资本 指引 0.3% 1.2% 1.8% 
综合 CCyB 指 引 0.9% 1.9% 2.3% 
CCyB 参 考 上 限 无 无 无 
主要 差距 些 奈 
信和 售 一 本 地 生产 总 值 差距 19.4% 21.2% 36.4% 
物业 价格 租金 差距 2.9% 5.7% 7.7% 
主要 原 力 些 奈 
3 个 月 香港 银行 同业 拆 息 利率 0.37% 0.38% 0.61% 
人 
百分点 ) 
eas 次 比率 季度 变动 -0.02% -0.03% 0.06% 
百分点 ) 
广 : 


1. 各 项 CCyB 指 引 的 数值 、CCyB 比率 参考 上 限 ， 以 及 其 各 自 的 输入 变量 ， 都 是 以 相关 检 
讨 或 发 布 日 之 前 可 以 取得 的 公开 数据 为 依据 ， 不 一 定 是 每 季 末 可 以 取得 的 最 新 数据 (有 
关 各 项 变量 的 解释 ， 请 参考 《监管 政策 手册 》 千 元 CA-B-1)。 如 果 有 CCyB 发布， 发 布 
日 期 会 显示 於 相应 列 项。 如果 没 有 CCyB 发 布 ， 列 顶 则 会 显示 进行 CCyB 检 讨 的 季度 
(通常 接近 季 末 )。 

2. “金管 局 已 检讨 适当 的 无 风险 利率 指标 (先前 定 为 [3 个 月 隔夜 指数 掉 期 利率 」)， 芷 决定 
将 银行 同业 风险 息 差 的 定义 修订 为 3 个 月 香港 银行 同业 拆 息 与 3 个 月 外 汇 基 金 票据 收益 
率 的 息 差 ， 此 修订 自 2017 年 4 月 起 生效 。 

资料 来 源 : 金管 局 。 














表 S.F 载 列 银 行业 的 主要 表现 指标 。 
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银行 业 的 表现 





表 5.F 
银行 业 的 主要 表现 指标 1(%) 




































































































































































































































































































































































































6/2019 3/2020 6/2020 
利率 
1 个 月 香港 银行 同业 拆 息 ? (季度 平均 数 ) :04 1.82 0 
3 个 月 香港 银行 同业 拆 息 (季度 平均 数 ) pel 1.99 95 
最 优惠 贷款 利率 3 与 1 个 月 香港 银行 同业 拆 息 的 差距 (季度 平均 数 ) 3.09 S518 3.98 
最 优惠 贷款 利率 与 3 个 月 香港 银行 同业 拆 息 的 差距 (季度 平均 数 ) 3.02 3.01 3.65 
综合 利率 4 0.95 0.95 Owl 
所 有 认可 机 构 
资产 负债 表 状 况 s 
存款 幼 额 0.4 0.0 22 
港元 | SO 2 
外 将 -0.4 0 1.8 
贷款 幼 额 1.8 2.8 02 
本 地 贷款 5 2.3 3.4 -0.8 
在 香港 境外 使 用 的 贷款 7 0.8 1.6 D5 
可 转让 工具 
已 发 行 可 转让 存款 证 IE 6.7 2077 
寺 有 的 可 转让 债务 工具 (不 包括 可 转让 存款 证 ) Jel 2 S52 
资产 质 素 
佑 贷款 总 额 百 分 比 8 
合格 贷款 98.12 97.79 97.53 
需要 关注 贷款 tee 1.59 1.67 
特定 分 类 贷款 ?( 总 额 ) 057 0.62 0.79 
特定 分 类 贷款 ( 泽 额 ) 0 0.26 0.31 0.43 
逾期 3 个 月 以 上 的 贷款 及 经 重组 贷款 0.39 0.43 0.49 
中 国内 地 相关 贷款 的 特定 分 类 贷款 比率 (总 额 ) 1 0.70 0.73 0.94 
流动 性 比率 (综合 
性 覆 蔷 比率 一 适用 於 第 1 类 机 构 (季度 平均 数 ) 1s2 5 160.4 156.5 
生 维 持 比 率 一 适用 於 第 2 类 机 构 (季度 平均 数 ) 54.6 56.8 S72 
全 滔 额 比率 一 适用 於 第 1 类 机 构 132 2 130.0 L331 
金 比 率 一 适用 於 第 2A 类 机 构 135.8 135.1 138 
零售 银行 
一 利 
贷款 溅 值 拉 人 备 估 平均 资产 总 额 的 比率 (有 关 年 度 截 至 该 月 止 以 年 率 计 ) 0.05 0.09 0.12 
滔 息 差 (有 关 年 度 截至 该 月 止 以 年 率 计 ) 1.62 TS 7 
成 本 与 收 入 比率 (有 关 年 度 截至 该 月 止 ) 38.0 39.7 41.9 
受 访 机 构 
资产 质 素 
住宅 按揭 贷款 拖欠 比率 0.02 0.03 0.04 
信用 卡 贷款 
拖欠 比率 0.23 0.35 0.39 
撤 帐 率 一 按 季 年 率 计 1.58 1.69 2182 
一 有 关 年 度 截至 该 月 止 以 年 率 计 Ts 1.69 ple 
所 有 本 地 广 册 认可 机 构 
资本 充足 比率 (综合 ) 
普通 股权 一 级 资本 比率 16.3 16.0 16.6 
一 级 资本 比率 18.2 18.0 18.7 
总 资本 比率 20.6 20.1 20:7 
醒 查 比率 el 8.1 8.2 
广 : 
1. ”除非 另 有 说 明 ， 否则 所 载 数字 仅 反 映 香 港 办 事 处 的 状况 。 
2. 香港 银行 同业 拆 息 由 香港 银行 公会 所 公布 。 
3. 参考 香港 上 海 涯 由 银行 有 限 公司 所 报 利率 。 
4. 综合 利率 是 指 银 行 帐 册 上 所 有 港元 利率 敏感 负债 的 加 权 平 均 利率 ， 这 些 负 债 包括 客户 存款 、 银 行 同业 存款 、 可 转让 存款 证 及 其 他 债务 工具 ， 以 及 
范 无 牵涉 正式 支付 利息 但 其 价值 对 利率 释 动 敏感 的 所 有 其 他 负债 (如 港元 不 计 息 活期 存款 )。 详 细 资 料 请 浏览 金管 局 网 页 。 
5. 季度 变动 。 
6. 在 香港 使 用 的 贷款 及 贸易 融资 。 
7. 包括 [其 他 」( 即 没有 指定 用 途 的 贷款 )。 
8. ”数字 涵盖 所 有 认可 机 构 的 香港 办 事 处 及 本 地 广 册 认 可 机 构 的 境外 分 行 及 境外 主要 附属 公司 。 
9. ”特定 分 类 贷款 指 列 为 [次 级 ]、「 呆 滞 或 [ 遍 损 | 的 贷款 。 
10. 已 扣除 特殊 准备 金 个 别 溅 值 淮 备 。 
11， 数字 涵盖 所 有 认可 机 构 的 香港 办 事 处 及 本 地 广 册 认可 机 构 的 中 国内 地 分 行 及 附属 公司 。 
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| 
新 型 冠状 病毒 的 威 者 及 因此 而 衍生 的 社交 距离 措施 对 
多 项 经 济 活动 构成 谍 重 干 援 ， 革 加 剧本 港 经 济 衰退 的 
状况 。“ 经 济 活动 急剧 收缩 会 革 致 公司 收入 大 幅 减 
少 ， 节 对 其 现金 流 状 况 构 成 下 行 压力 。 随 著 公司 流动 
资金 问题 恶化 ， 公 司 破产 的 风险 可 能 会 上 升 。 
























































es 
三 | 


在 此 背景 下 ， 本 专题 骨 在 探讨 以 下 关键 问题 : (1) 在 
新 型 冠状 病毒 疫情 期 间 ， 香 港 哪些 行业 较 受 收入 下 跌 
种 击 的 影响 ; (2) 收 入 下 跌 征 击 将 在 多 大 程度 上 影响 
公司 的 流动 资金 状况 ; (3) 流动 资金 问题 会 在 多 大 程 
度 上 引致 违约 风险 增加 ; (4) 金管 局 及 银行 业已 推行 
的 纾 困 措 施 ， 如 [预先 批 核 还 息 不 还 本 计划， 在 多 
大 程度 上 可 以 缓 沽 公司 违约 风险 的 增加 ， 以 及 相关 措 
施 对 银行 业 的 抗震 能 力 有 甚 床 影 禾 。 


























上 述 问 题 ; 我 们 根据 在 香港 上 市 的 所 有 本 地 非 
类 公司 5 的 最 新 资产 负债 表 数据 ， 间 假设 香港 实 
[本 地 生产 总 值 会 在 2020 年 整 年 下 降 99%， 和 从 而 评 佑 
这 些 公司 在 此 经 济 衰退 情境 下 可 能 面临 的 流动 资金 短 
缺 及 倘 债 能 力克 险 。 概 括 而 言 ， 是 次 分 析 包 括 两 个 部 
分 。 第 一 部 分 是 根据 本 地 生产 总 值 增长 与 公司 收入 的 
历史 关 傈 ， 佑 算 各 行业 会 面临 的 收入 下 跌 御 击 。 第 二 
部 分 会 评估 收入 下 跌 征 而 对 公司 流动 资金 及 借债 能 
风险 的 影响 。 













































































衰退 情境 下 各 行业 收入 下 哄 征 芥 的 程度 

通常 而 言 ; 行业 的 业务 收益 (作为 纺 收 入 的 近似 指 
标 ) 与 该 行业 本 地 生产 总 值 的 增长 呈正 相关 (例如 运 
输 业 见 圆 B4.1)。 基 於 这 历史 关 傈 ， 及 在 经 济 衰退 情 

















59 2020 年 上 半年 ， 香 港 的 实质 本 地 生产 总 值 按 年 大 幅 收 得 约 9% 。 


5 样本 包括 在 香港 上 市 的 599 间 本 地 非 金融 类 公司 。 为 使 分 析 较 
能 反映 中 小 企 的 状 涡 ， 我 们 已 排除 全 年 营业 额 超过 8 信 港 元 的 
上 市 公司 。 如 果 将 这 些 规模 较 大 的 公司 纳入 分 析 ， 结 果 质 性 相 
似 。 



































专题 4 
新 型 冠状 病毒 疫情 对 香港 非 金 融 类 公司 流动 资金 状况 及 偿 债 能 力 风 险 的 影响 





境 下 各 行业 本 地 生产 总 值 增长 的 假设 “5， 我 们 可 以 佑 
算 各 行业 会 面临 的 收入 下 跌 种 击 。97 








B4.1 
有 运输 业 本 地 生产 总 值 与 该 行业 的 业务 收益 指数 的 历史 
关 傈 


业务 收益 按 年 增长 
40% 


30% 
20% 


10% 





0% 


-10% 


-20% 











-30% 
-15% -10% -5% 0% 15% 


行业 本 地 生产 总 值 按 年 





资料 来 源 : 政府 统计 处 。 


和 





B4.A 概 括 地 展示 估算 和 结果。 根据 估算 的 收入 第 而 
规模 ， 我 们 大 致 将 各 行业 分 为 两 组 别 一 一 受 重创 行业 
组 别 及 其 他 行业 组 别 ， 羡 展示 其 对 应 的 收入 下 跌 征 击 
估算 值 的 范围 。 受 重创 行业 组 别 包 括 运 输 业 、 住 宿 及 
膳食 服务 业 、 零 售 贸 易 业 ， 以 及 批发 及 贸易 业 。 在 假 
设 的 经 济 衰退 情境 下 ， 我 们 估算 这 些 行业 在 2020 年 
的 收入 将 按 年 减少 24% 至 77%。 而 其 他 行业 组 别 的 
收入 减 幅 相 对 而 言 显 著 较 细 ， 介 乎 4% 至 14% 之 间 。 
























































表 B4.A 

衰退 情境 下 的 行业 收入 下 跌 衢 击 的 估算 值 

2020 年 收入 按 年 溅 幅 估算 值 
24% 至 77% 
4% 至 14% 








重创 行业 组 别 
行业 组 别 




















FE : 受 重创 行业 组 别 包括 运输 业 、 住宿 及 膳食 服务 业 、 零 售 贸易 业 ， 以 及 批发 及 贸易 业 。 
资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 政府 统计 处 数据 估计 得 出 的 数字 。 














5 我 们 根据 各 行业 本 地 生产 总 值 增长 与 香港 的 总 体 本 
之 间 的 历史 关 傈 ， 估 算得 出 它们 相应 的 假设 路 径 。 


我 们 首先 麻 用 简单 的 线性 过 器 模型 ， 将 某 个 行业 业务 收益 指数 
的 每 季 按 年 增长 与 相应 的 行业 本 地 生产 总 值 按 年 增长 进行 同期 
的 相关 联 。 然 后 ， 将 该 行业 本 地 生产 总 值 增长 率 的 假设 路 径 应 
於 模型 估算 结果 ， 从 而 计算 该 行业 受到 的 收入 下 跌 逢 而 。 


地 生产 总 值 
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银行 业 的 表现 

















收入 街 测 对 公司 流动 资金 及 伪 信 能 力 风险 的 就 开支 而 言 ， 估算 现金 缓 秆 滔 值 时 探 用 两 个 关键 候 
影 笑 设 ， 分 别 涉及 (TD 营运 开支 减少 的 程度 ; 及 (2) 公 司 能 
为 评估 收入 下 跌 衢 击 会 对 公司 的 流动 资金 状况 及 倘 俩 将 其 短期 债务 展期 的 程度 

能 力 风险 可 能 造成 的 影响 ， 我 们 探 用 与 英 从 银行 及 
Banerjee 等 人 (2020) 类 似 的 研究 方法 ， 衡量 公司 的 。 对 於 (1)， 假 设 公司 会 因 许 收入 溅 少 而 调整 营运 开 
[现金 缓 秆 滔 值 ] 。% 现金 缓 种 译 值 的 定义 是 收入 与 现 文 。 但 是 ， 基 於 开 支 中 租金 及 其 他 固定 成 本 的 性 
金 及 短期 投资 之 和 ， 溅 去 营运 开支 、 利 息 开 支 及 当年 质 ,其 管 运 开支 无 法 在 短期 内 以 相等 於 收入 溅 幅 













































































到 期 债务 应 偿还 金额 。 根 据 定 义 ， 当 某 公 司 的 现金 组 的 程度 进行 调整 。 事 实 上 ， 根 据 香港 上 市 的 所 有 


自我 ， 国 
FE 金融 说 显示 ， 当 公 
衙 漂 值 为 负 值 时 ( 即 公司 的 流动 资金 可 能 不 足以 覆 半 te Re ed td 
司 收入 减少 1% 时 ， 其 营运 开支 平均 而 言 会 减少 


该 年 的 开支 )， 这 表示 该 公司 将 面临 较 高 的 流动 资金 

村 交 0.65%。 将 此 估算 的 成 本 收入 弹性 值 ( 即 0.65) 套 

短缺 的 风险 。 _ . , 
用 於 示例 中 ， 我 们 可 以 得 出 虚构 公司 的 营运 开支 


ye ee 将 溅 少 32.5% (50% x 0.65) 至 54 元 。 该 公司 在 
为 了 说 明 公 司 的 现金 缓 征兆 值 在 衰退 情况 下 如 何 受到 Re 
影响 ; 图 B4.2 提 供 了 一 问 虚构 的 公司 在 衰退 情境 下 贱 相 ,对 公司 和 来 现金 沛 压力 。 
收入 减少 50% 的 假设 下 作为 示例 。 图 表 的 左 挡 显示 
未 受 收入 下 跌 御 贡 下 的 公司 财务 状况 ， 而 右 稳 显 示 受 对 於 (2)， 公 司 的 短期 债务 能 否 多 得 展期 亦 关 键 地 
种 击 之 下 的 公司 财务 状况 。 在 此 说 明 例子 中 ， 公 司 在 影 沁 其 面 路 流 动 资 金 短 缺 的 风险 。 和 从 示例 可 网 ， 
受到 收入 下 跌 御 现时 收入 会 减少 50 元 ， 而 可 运用 的 如 果 公司 订 以 将 2020 年 到 期 的 债务 全 部 展期 ， 蓄 
流动 资金 ( 即 收入 加 上 现金 及 短期 投资 ) 将 从 200 元 只 能 将 其 中 一 半 的 债务 展期 而 需要 倘 还 剩余 的 50 
减少 至 150 元 。 元 债务 ， 其 现金 缓 种 译 值 将 跌 至 -34 元 。 相 较 之 
下 ， 如 果 公 司 可 以 完全 展期 其 短期 债务 ， 它 的 现 

SR ed 金 缓 种 泽 值 则 能 保持 在 16 元 的 正 值 。 

例子 

ET ET 基 於 上 述 假设 ， 我 们 分 别 估算 样本 中 非 金融 类 公司 的 
ed | 现金 组 种 泽 值 ( 除 以 公司 资产 额 的 比率 作 展示 ) , 在 受 


四 一 一 全 过 并 支 到 收入 下 跌 街 击 和 背 无 面 对 收 入 下 跌 逢 而 的 情景 下 的 























































































































































































































人 变化。 图 B4.3 显 示 不 同行 业 公司 的 现金 缓 征兆 值 对 











Ss 00 日 资产 比率 分 信 。 每 条 方 柱 代表 公司 现金 级 征兆 值 比率 








100 





分 作 的 上 四 分 位 数 、 中 位 数 及 下 四 分 位 数 。 蓝 色 柱 代 
表 公司 闻 无 面 对 收 入 下 跌 御 击 的 情况 。 杜 色 及 黄色 柱 
代表 公司 面 对 收 入 下 跌 种 击 和 后 的 情况 。 橙 色 柱 代表 公 
司 额 外 在 展期 短期 债务 时 遇 到 困难 ( 即 2020 年 到 期 
债务 只 有 一 半 可 以 展期 ) ; 黄色 柱 代 表 公 司 可 以 完全 
展期 短期 债务 的 情况 。 





















































9 “在 计算 现金 缓 种 泽 值 比率 时 所 作 的 其 他 假设 包括 : (1) 利息 开支 

的 金额 会 维持 在 产生 征 而 前 的 水 平 ; (2) 公 司 的 资本 开支 水 平 会 

前 减 至 与 折 营 开支 水 平 相 车 ; (3) 假设 公 司 为 保持 其 现金 缓 征 水 

平 ， 不 会 派发 任何 股息 或 回 购 任何 股票 ; 及 (4) 公司 不 会 出 售 

6 详 见 英 偷 银行 《2020 年 5 月 中 期 金融 稳定 报告 》， 以 及 Banerjee 资产 以 绰 补 任何 流动 资金 短缺 。 由 於 这 些 假设 主要 基 於 历史 关 
et al. (2020) ,“Covid-19 and corporate sector liquidity”， 傈 ， 因 此 这 或 未 能 完全 反映 为 应 对 疫情 所 推出 的 各 项 每 组 措施 
BIS Bulletins 10。 的 注 在 影响 。 
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银行 业 的 表现 


图 B4.3 
非 金融 类 公司 在 受到 收入 下 跌 衢 击 和 后 的 现金 组 种 泽 值 


50 





现金 缓 征 泽 值 对 资产 比率 (%) 
现金 组 街 滔 值 对 资产 比率 (%) 
































住宿 及 膳食 服务 业 
批发 及 贸易 业 


转 无 收入 下 跌 种 击 的 情境 
转 受 收入 下 跌 种 击 及 50% 展 期 比率 的 情境 
转 受 收入 下 跌 秆 击 及 100% 展 期 比率 的 情境 














资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 标 普 Capital IQ 数据 估计 得 出 的 


上 述 分 析 可 以 得 出 三 个 主要 结果 。 首 先 ， 大 部 分 非 金 
融 类 公司 的 现金 缓 秆 滔 值 比率 在 无 收入 下 跌 逢 击 的 情 
境 下 为 正 值 (即刻 色 柱 通常 维持 在 零 以 上 )。 和 这 可 反映 
本 港 公司 流动 资金 短缺 的 系统 性 风险 在 新 型 冠状 病毒 
爆发 之 前 北 不 裔 重 。 









































其 次 ， 如 果 公司 在 受到 收入 下 跌 种 击 下 的 以 展期 短期 
债务 ， 属 於 四 个 受 重创 行业 组 别 的 公司 会 尤其 容易 面 
临 流动 资金 短缺 的 风险 ( 即 现金 组 种 泽 值 比率 为 负 
值 )。 具 体 而 言 ， 这 些 公司 的 现金 缓 第 滔 值 比率 中 位 
数 低 於 零 ， 显 示 假 如 相关 行业 的 公司 无 法 完全 展期 短 
期 债务 ; 行业 内 面临 显著 流动 资金 风险 的 情况 将 较为 
普通 。 




































































最 后 ， 如 果 公 司 能 匆 完 全 展期 短期 债务 ， 他 们 受到 收 
入 下 跌 秆 列 带 来 的 流动 资金 短缺 风险 则 可 以 显著 溅 
低 。 特 别 是 ， 假设 公司 的 短期 债务 能 匆 完 全 展期 的 情 
沈 下 ， 现 金 缓 种 泽 值 为 负 值 的 公司 估 所 有 样本 公司 的 
比例 将 大 幅 减 少 的 11% 至 29% ( 即 图 中 的 各 行业 黄色 
柱 普 况 明显 高 於 橙色 柱 ) 。 























冠状 病毒 引致 的 收入 下 跌 征 击 可 能 
金 状 况 产 生 不 利 影响 ， 和 从 而 增加 他 们 
是 现金 缓 种 译 值 会 下 跌 至 负 值 的 公司 ) 的 过 约 风 
图 B4.4 显 示 根 据 市 场 资 讯 计 算 的 个 别 公 司 1 年 期 
前 脆性 大约 概率 ?7 与 其 现金 组 种 译 值 比率 之 间 的 非 线 
性 历史 天保。 通常 而 言 ， 较 低 的 译 现金 缓 种 比率 与 较 
高 的 违约 风险 相关 。 最 值得 注意 的 是 ， 当 公司 的 现金 
组 种 泽 值 比率 由 为 负 值 时 ， 其 违约 概率 一 般 会 
显著 增加 。 



















































































图 B4.4 
公司 现金 缓 秆 滔 值 与 根据 市 场 资讯 计算 的 个 别 公司 1 
年 期 前 瞧 性 违约 概率 之 间 的 历史 关 傈 


平均 违约 概率 (%) 


30 至 15 15 至 0 
现金 缓 秆 浮 值 估 资产 比例 (%) 











广 : 按 公司 现金 组 种 泽 值 比率 划分 的 群 组 的 平均 违约 概率 。 
资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 标 普 Capital IQ 及 彭 博 社 数 据 估 计 得 出 的 数字 。 





根据 上 述 实证 关 傈 ?1 及 公司 在 收入 下 跌 种 击 情 境 下 的 
估算 现金 缓 征 译 值 ， 我 们 发 现在 属於 受 重 创 行业 组 别 
的 四 个 行业 中 ， 如 果 行 业 所 属 的 公司 只 能 展期 一 半 的 
短期 债务 ， 每 个 行业 分 别 的 违约 概率 将 平均 而 言 上 升 
约 300-400 个 基点 。 然 而 ， 假设 这 些 公司 的 短期 债务 
能 钢 完 全 展期 ， 则 达 约 概率 的 增加 幅度 会 显著 减低 至 
仅 上 升 约 50-270 个 基点 。 















































康 彭 博 的 过 约 风 险 模型 获取 个 别 公 司 的 1 年 期 前 瞻 性 过 
。1 年 期 前 瞻 性 过 约 概率 指 个 别 公司 在 未 来 一 年 期 间 出 
过 约 事件 的 概率 。 根 据 彭 博 提 供 的 资料 ， 为 得 出 该 过 约 概 
， 我 们 需 首先 使 用 标准 Merton 模 型 估算 违约 距离 指数 。 然 
; 我 们 把 实际 违约 率 与 估算 的 过 约 距离 指数 作 非 线性 的 配 
过 约 距 砍 指 数 转换 为 1 年 期 前 瞻 性 过 约 概 率 ， 这 配对 
对 标准 Merton 模型 会 出 现 低估 违约 可 能 性 的 情况 。 


板 数据 旬 蜗 模型 估算 公司 现金 缓 种 泽 值 比 率 变 化 当 
率 所 产生 的 影响 。 相 关 模 型 考虑 到 现金 缓 种 泽 值 比率 由 
寺 出 现 的 过 约 概 率 的 非 线 性 上 升 ， 亦 加 入 其 他 重要 的 解 
， 包括 公司 规模 、 模 查 比 率 、 行业 固 定 效应 及 年 度 固定 
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银行 业 的 表现 


推行 结 困 措 拖 的 作用 及 其 对 银行 业 的 影 狂 箔 论 

上 述 的 现金 缓 种 泽 值 模型 显示 ， 提 高 公司 短期 什 务 的 本 项 分 析 有 两 个 重要 意义 。 首 先 ， 在 新 型 冠状 病毒 疫 

展期 比率 可 以 显著 缓 减 因 新 型 冠状 病毒 下 收入 下 跌 种 情 期 闻 ， 本 港 公司 的 过 约 风险 会 由 於 其 现金 缓 征兆 值 

击 引 起 公司 违约 风险 的 增加 。 我 们 可 以 透 遇 各 项 政策 转 差 而 有 所 增加 ， 但 相关 影响 的 严重 性 在 各 个 行业 之 

措施 让 银行 向 公司 (尤其 是 中 小 企 ) 继续 提供 稳定 的 间 痊 不 一 致 。 因 此 ， 各 银行 之 间 公 司 贷款 组 合 面 对 的 

信贷 资金 ， 从 而 达 致 提高 公司 债务 展期 比率 的 效果 。 信用 风险 淤 在 影响 会 有 所 不 同 ， 具 体 视 乎 银行 对 不 同 
行业 的 贷款 承担 。 





























































































































最 具 代 表 性 的 相关 措施 包括 「 预先 批 核 还 息 不 还 本 1 

计划 及 中 小 企 融 资 担保 计划 下 的 「 百 分 百 担保 特惠 贷 其 次 ， 我 们 的 分 析 显 示 ， 公 司 短期 债务 能 否 多 得 展 

款 」。 人 金管 局 在 2020 年 5 月 推出 [预先 批 核 还 息 不 还 期 ,对 其 流动 资金 短缺 及 过 约 风 险 有 关键 的 影响 。 这 

本 | 计划 ， 让 年 度 管 业 和 领 在 8 信 港 元 或 以 下 及 没有 途 突显 银行 及 公 和 警部 门 提供 纾 困 措 施 及 其 他 资金 支援 的 

期 还 款 多 於 30 日 的 所 有 合资 格 企业 客户 ， 在 考 须 重要 性 。 为 应对 疫情 ,; 金管 局 一 直 与 银行 业 紧 密 合 

银行 主动 申请 下 ， 其 贷款 本 金 获 得 六 个 月 还 息 不 还 本 作 ， 相 应 推出 一 系列 措施 ， 包 括 「 预先 批 核 还 息 不 还 
的 还 款 延期 安排 。 该 六 个 月 的 还 款 延期 安排 可 视 作 已 本 4 计划 及 中 小 企 融 资 担保 计划 下 的 「 百 分 百 担保 特 

经 承 话 就 相关 银行 贷款 保证 了 530% 的 展期 比率 。 部 惠 贷 款 」, 以 纾 缓 公 司 尤 其 是 中 小 企 的 现金 流 压 力 。 

银行 业 稳 健 的 资金 及 流动 性 状 沈 亦 有 效 支 援 推行 后 困 
、\ 还 本 」 计划 将 会 在 本 年 11 月 额外 延长 六 个 月 ， 措施 。 上 述 措施 的 推行 ， 加 上 将 本 港 许 册 银行 的 监管 

资格 企业 客户 能 多 得 全 年 的 还 款 延 期 ， 相 当 於 其 储备 沽 半 ， 以 及 释放 总 计 1.5% 的 逆 周 期 缓 衢 资本 等 

得 100% 的 展期 比率 。 在 [预先 批 核 还 县 措施 ,; 将 有 助 香港 经 济 渡 过 当前 的 关 。 

他 和 疆 困 计划 合共 多 於 5,300 信 港元 等 值 

的 银行 借贷 本 金 多 得 还 款 延 期 安排 下 22， 模 型 估算 的 

结果 显示 ， 额 外 延长 [预先 批 核 还 息 不 还 本 」 计 划 六 

固 月 能 狗 题 著 减 少 职 位 流失 的 数目 。 和 与 此 同时 ， 中 小 

企 融 资 担 保 计 划 下 的 「 百 分 百 担保 特惠 贷款 」 自 本 年 

4 月 起 向 中 小 企 提 供 超过 240 信 港元 的 政府 担保 融 

资 ， 这 也 有 助 於 减 低 部 分 公司 的 违约 风险 。 





















































































































































































































































金管 局 在 决定 延长 [预先 批 核 还 息 不 还 本 的 计划 
时 ， 已 经 进行 了 详 坟 的 情景 分 析 ， 以 量化 和 评估 不 同 

















延期 方案 对 银行 的 影响 。 我 们 的 估算 结果 显示 ， 即 使 
在 极端 不 利 的 情境 下 ， 银 行 仍 能 维持 充裕 的 资金 及 流 
动 性 ， 能 钓 支援 它们 推行 全 年 的 贷款 本 金 还 款 延 期 安 
排 。 


























7 各 项 措施 详情 可 参阅 以 下 网 址 。https://www.hkma.gov.hk/ 
chi/key-functions/banking/banking-regulatory-and- 
supervisory-regime/riding-out-the-covid-19-challenge/ ° 
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